CONG TY CO PHAN CHUNG CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM

KHOAN VPS Péc 1ap — Tu do — Hanh phiic
S8: 1866/2020/CV-VPS Ha Nbi, ngay 02 thang 01 nim 2020

CONG BO THONG TIN TREN CONG THONG TIN BIEN TU CUA
UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC

Kinh giti: - Uy ban chitng kho4n Nha nuéc
- S& giao dich chitng kho4n thanh pho Hd Chi Minh
- Trung tim Lwu ky chitng khoan

Cong ty: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VPS

Tru s& chinh: Tang 3&4, tda nha 362 phd Hué, phudng phd Hué, quin Hai Ba Trung, Ha Noi.
Dién thoai: 19006457

Fax: 024.39743656

Ngudi thye hién ¢ong bd thong tin: éng Cao Vin Hiéu

Chirc vu: Ngudi dai dién theo ity quyén

Dién thoai:  0903-448-318

Loai théng tin cdngbd: B 24h [172h [1Yéucdu [] Bétthuong [ Pinhky

Nbi dung céng bd thong tin:

- Gily chimg nhén chdo ban ching quyén ¢6 bao dam s6 155/UBCK-GCN do Uy ban
chimg khoan nha nude cap ngay 31/12/2019.

Ni dung thong tin cong b d duoc VPS cong bb trén trang thong tin dién tir ciia VPS vio ngiy
02/01/2020 tai dudmg dan; https://www.vps.com.vi/News/2020/1/2/543812.aspx.

Chung 61 xin cam két cac thong tin cong bd 14 diing sy thit v hoan toan chiu trach nhidm trudce
phép luat vé& ndi dung céc théng tin d& cong bd.

Trén trong cam on.

Tai liéu dinh kém:
- Gidy chimg nhdn chao bdn chimg quyén cé
bdo dam s6 155/UBCK-GCN do UCKNN
cdp ngay 31/12/2019.
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BO TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM

UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC Dgc lap — Tw do — Hanh phic
sé: 495 IUBCK-GCN \ N6i. nadvd thanaddnd
0: 4, g Ha Ngi, ngay4, thangdndm 2019
GIAY CHUNG NHAN

Chao béan chitng quyén cé bio dam

CHU TICH UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC

Can ctr Luat Chimng khoan ngay 29 thang 6 ndm 2006;

Cén ot Luét stra dbi, bd sung mot s6 didu ctia Luat Chimg khodn ngay 24
thang 11 ndm 2010;

Céan ctr Nghi dinh so 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cua

Chinh phit quy dinh chi tiét va huong dan thi hanh mot s diéu cia Lujt Chimg
khoan va Luat stra d6i bd sung mét s6 didu ctia Luat chimg khoan;

Cén ctr Nghi dinh sd 60/2015/ND-CP ngay 26 thang 6 nam 2015 cla
Chinh phu stra d6i, bb sung mdt s6 didu ctia Nghi dinh 0 58/2012/ND-CP ngay
20 thang 7 nam 2012 ctia Chinh pht quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mot

sé diéu cua Luat Chimg khoén va Luft sira ddi, bd sung mot s6 diéu cta Luat
Chimg khoén;

Cén cir Nghi dinh sb 86/2016/ND-CP ngay 01 thang 7 ndm 2016 cla
Chinh phu quy dinh diéu kién dau tu, kinh doanh chimg khodan;
Cén cur Quyet dinh sb 48/2015/QP-TTg ngay 08 thang 10 nam 2015 clia

Thu twéng Chinh phi quy dinh chirc ning, nhiém vy, quyén han va co chu to
chirc cia Uy ban Ching khoan Nha nude trye thude B Tai chinh;

Cén ctt Thong tu s6 107/2016/TT-BTC ngay 29 théng 6 ndm 2016 caa Bo
trudng B Tai chinh huéng din chao bén va giao dich ching quyén c6 bao dam;

Cin ot Gidy phép thanh lap va hoat dong cbng ty ching khodn s6
120/GP-UBCK ngay 08 thang 12 ndm 2015 do Chu tich Uy ban Chimg khoén
Nha nuée cp Cong ty C6 phan Chimg khodn VPS;

Xét hd so dang ky chao ban chimg quyén c6 bao dam cta Cong ty Co
phin Chiing khoan VPS;

Theo d& nghi cia Vu truéng Vu Quén ly Kinh doanh Chimg khoén,

QUYKLT PINH:

Pidu 1. Cép Gidy Chirng nhan ding ky chio ban chimg quyén c6 bao dam
cho Céng ty C6 phan Chimg khoan VPS theo céc ndi dung sau:



- Tén chimg quyén: Chimg quyén mua CVPB01VPS19EC

- Tén (ma) ching khoén co s6: VPB

- Tén & chirc phét hanh chimg khodn co s&: Ngan hang Thuong mai C6
phan Viét Nam Thinh Vuong

- Loai chimg quyén: Mua

- Kidu chimg quyén: Chau Au

- Phuong thire thyc hién quyén: bing tién

- Thoi han chimg quyén: 03 théng

-Ty 1€ chuyén dbi: 2:1

- Gi4 thuc hién cao nhét du kién: 28.000 ddng/cd phiéu

- Gi4 thuc hién thap nhét dy kién: 18.000 dong/cd phiéu

- Gi4 chdo ban cao nhét dy kién: 2.000 ddng/chimg quyén

- Gi4 chio ban thép nhét du kién: 1.000 ddng/chiing quyén

- 86 luong chimg quyén ding ky chao bén: 2.000.000 chimg quyén

- Thoi gian dang ky mua ching quyén du kién: trong vong 02 ngay ké tir
ngdy Gidy chiing nhén chio bén chimg quyén c6 bao dam c6 hiéu luc.

Pidu 3. Cong ty C6 phan Chimg khoén VPS phai tuén thu phép luat Viét
Nam, céc quy dinh vé chiing khoén va thi trudng chimg khoén va néi dung trong
Gidy Chimg nhan nay.

Pitu 4. Gidy Chimg nhén nay c6 hiéu lyc ké tlr ngy ky.

Pidu 5: Gidy Ching nhén nay dugc lap thanh 04 ban chinh: 01 ban cép
cho Cong ty C6 phan Chimg khodn VPS, 01 ban luu tai Uy ban Chimg khoén
Nha nuéde, 01 ban gii cho S& Giao dich Chirng khodn Thanh phd Hb Chi Minh,
01 ban gtti cho Trung tdm Luu ky Chimg khoén Viét Nam./.




Céng ty Cé phan Chumg khoan VPS

o

Ca

{ly ban Chimg Khoan Nha nu¢c cip Gihy chimg nhin chio ban ching quyén chi cé nghia 1a hé s dang ki chio bén chimg 4
phat hanh da dip {mg du didu kign, thi tue theo quy dinh cia phip luit lidn quan, khong ham ¥ bao dam v& ndi dung ciia Ban cdo bach, khong
ham ¥ viéc diu tr vao chimg quyén duge bao dam hay duac thanh todn ddy di ciing nhu myc tiéu, chién luge dAu tu, phiong an kinh doanh cia
té chite phit hanh. )

Nha diu t duge khuyén nghi nén doc k¥ v& hiéu cac ngi dung quy dinh & Ban cdo bach, dzic biét 1a phn canh béo rii ro & trang 567.89val0

uyén ciia t chirc

ng Ban cio bach ndy va chin y dén céc khodn phi, 1§ phi, thuc khi giao dich clhimgquyén ¢6 dam béo.

Gé{l gigm dich chimg quyén cé thé thay @di tiry vao tinh hinh thi truémg, nha #hu tr 6 thé chiu thiét hai vé <& vén diu tur va cé thé mét toan bo
win diu .

¢ théng tin vé két qua hoat dong cia td chirc phat hanh v cic chimeg quyén phat hinh trudc day (néu c6) chi mang tinh chiit tham khio va

Kkhong o ¥ nghia la viée dAu tu s@ sinh 1&i cho nha

CHUNG KHOAN VPS
! fodn s6 120/GP-UBCK do Uy ban Chiing khoan

5 :

(Gidy phép thamh ldp va hoat dSg&SHns v o)
' Wishép sita d6i s6 11/GPDC-UBCK ngay 21 thing 02

Nha e cp ngay 08 thang 12 nim

vps'

CHAO BAN CHUNG QUYEN cO BAO PAM
(Gidy chitng nhdn chao bén chimg quyén 56 170/GCN-UBCK do Chii tich Uy ban Chitng
khodn Nha mée cdp ngc‘lyj.{/ @,&Jﬁ

Tén chimg quyén: CVPBO1VPSI9EC

Tén (ma) chirng kho4n co s&: VPB

T4 chite phat hanh chimg khoin co s&: Ngan hang Thuong mai C6 phan Viét Nam
Thinh Vugng

Loai chirng quyén (mua/bdn): Mua

Kiéu thye hién: Chau Au

Phwong thire thue hién chimg quyén: thanh toén bing tién

Thoi han: 03 thang

Ngay phat hanh: duge quy dinh trong Ban Thong bdo phat hanh sau khi dugc cdp Gidy
chirg nhin chao ban chimg quyén ¢ bao dam

Ngay giao dich cubi cing: 12 ngdy giao dich trude hai (02) ngay so voi ngay dao han ctia
chimg quyén ¢6 bao dam

Ngiy dao han: 03 thang ké tir ngay chao béan

T§ 1& chuyén di: 2:1 (nghia 13 cAn ¢6 02 chimg quyén dé quy d6i thanh 01 chang khoan
¢o s&). Nhu vay, voi téng sb lugng chao ban 12 2.000.000 chimng quyén co thé quy dbi
thanh 1.000.000 c& phén Ngan hang Thuong mai C6 phan Viét Nam Thinh Vuong)

Gi4 thue hién: 18.000 —28.000 VND/cd phin. Gid thye hign s& duoc quy dinh cu thé
trong Ban Thong bao phat hanh sau khi dugc clp Giy chimg nhan chao bén chimg quyén
c6 bao dam

Gié {ri tai sin bio dam thanh todn: 1.000.000.000 ddng —2.000.000.000 ddng g tai
ngfin hang luu Ky

Gi4 chao ban: 1,000 —2.000 VND/chimg quyén. Gia chao ban s& duge quy dinh cu thé
trong Ban Thong bao phét hanh sau khi dugc cap Gidy ching nhdn chao ban chimg quyén
¢6 bao dam

Téng sb lugng chio bin: 2.000.000 chimg quyén

Téng gid tri chio bin: 2 000.000.000 ddng — 4.000.000.000 dbng
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Céng ty Cé phan Chiing khodn VPS

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE PUQGC CUNG CAPp TAI
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VPS (“VPS”) tir ngay......\...../2019
Dia chi: 362 Phd Hué, Hai Ba Trung, Thanh Phé Ha Nbi.

Dién thoai:  (84) 1900 6457 Fax: (84) 24 3974 3656

Website: WWW.Vps.com.vn

PHU TRACH CONG BO THONG TIN

Ho va tén: Ong Cao Vin Hiéu

Dién thoai: 0903448318

TO CHUC KIEM TOAN:

CONG TY TNHH KIEM TOAN & DICH VU TIN HQC TP. HCM

Dia chi tru sé chinh: 389A Bién Bién Phu, Phuong 4, Quaén 3, TP. H6 Chi Minh
Dién thoai: 028 3832 9129

Fax: 028 3834 2957

NGAN HANG LU'U KY:

NGAN HANG TMCP PAU TU & PHAT TRIEN VIET NAM - CN HA THANH
Bia chi try s6 chinh: $6 74 Tho Nhugm, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: 024 39411846

Fax: 024 39411847
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Céng ty C6 phan Chimg khodn VPS
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Cong ty Co phan Chitng khodn VPS

NOI DUNG BAN CAO BACH
I. CAC NHAN TO RUI RO

Nha déu tu can doc ban cdo bach nay va cac tai liéu kém theo dé nim viig céc ndi dung
ctia chimg quyén c6 dam bao, cac rui ro di kém vai viée du tu vao chimg quyén co dam bao,
ddng thoi danh gia su phit hop cia khoan diu tr vao san phém ching quyén cé dam bao véi
muc tiéu dau tu va tinh hinh tai chinh ciia minh. Nha dau tr duge khuyén nghi tham khao cac
chuyén vién tu vén tai chinh, méi gi6i chimg khodn hodic chuyén vién phén tich dé ndm vitng
vé céch thirc dau tu vao san phdm chimg quyén c6 dam bao nay.

Chirg quyén c6 dam bao la san phdm cAu tric phai sinh, c6 tinh chit phirc tap va khong
phli hop véi cac nha du tu thiéu kinh nghiém. Chang t6i khong khuyén khich nha ddu tu tham
gia dau trr khi chua hiéu rd san phim va chua sin sang chép nhén céc rii ro dAu trr dugc trinh
bay dudi day.

Chiing t6i khong cam két thuc hién diéu tra, nghién ctru lién quan toi t chirc phat hanh
chiig khodn co sé: Chiing tdi khéng dam bao vé bét cir su nghién ciru, didu tra nao lién quan
t6i hoat dong ciia t6 chirc phat hanh ching khoan co sé. Ngudi sd hitu chiing quyén c6 dam
bao khéng nén hiéu sy phét hanh chimg quyén ¢6 dam bao nhu mét khuyén nghi ctia ching t6i
lién quan tGi chimg khoan co sé. Ngodi ra, nguoi s& hitu nén luu ¥ ring cac cong ty hodc td
chic ¢ chirng khoan co so hoic céc td chirc lién quan khac khong tham gia vao soan thao ban
cao bach nay.

1. Riiro lién quan dén 6 chire phat hanh chirng quyén

- Rui ro tir giao dich ctia VPS: VPS ludn c6 thé mua lai chirng quyén c6 dam bao trén thi
trudng va cac ching quyén c6 dam bao ndy cé thé duge ndm gitr hodc bi hiy hodc ban
lai. VPS c6 thé thyc hién cac giao dich dé phong nglra rui ro va giao dich nay c6 thé anh
huéng dén gi4 chimg khoan co sd, qua d6 gian tiép anh hwéng dén gia chimg quyén co
dam bao.

- Rui ro chimg quyén cé dam bao bi hity niém yét lién quan téi vin dé thanh khoan hoac
giai thé: Trong truong hop VPS giai thé, phé san, hoiic VPS khong dap ting duoc cic tiéu
chuin ctia S& Giao dich Chirng khoén, chimg quyén c¢6 dam bao s& bi huy niém yét. Do
d6 ton tai rii ro chiing quyén ¢6 dam bao bj huy trude ngay ddo han.

- Rui ro tir viée thuc hién sur tu chi clia VPS: Ngudi s& hitu chimg quyén cé dam bao nén
luu ¥ ring chiing t6i c6 quyén tu chu trong cdc hoat dong kinh doanh phit hop vdi didu
khoan trong c4o bach nay va c6 thé anh hudng dén gia chimg quyén c6 dam bao. Trong
cac su kién bi mua lai hoic thay ddi cu triic doanh nghiép lién quan téi quyén loi cua
ngudi s hitu chig quyén c6 dam ba, ching t6i ¢6 quyén lua chon céc hoat ddng lién
quan t6i chitng quyén c¢6 dam bao ma chiing toi cho ring phit hop. Ngudi s¢ hitu khong
¢6 quyén budc chiing t6i thue hién céc hoat dong lién quan téi giao dich hoic thuc hién
quyén ctia ching quyén c6 dam bao. VPS cam két s& dua ra céc quyét dinh mang tinh cin
trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu véi VPS khéng thé dam bao dwoc cac
nghia vu ctia minh thi diu ndy ¢6 thé anh hudng dén két qua hoat dong lién quan t6i
chimg quyén c6 dam bao.
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Rii ro do méu thuin quyén loi: VPS tham gia vao nhiéu hoat dong khac nhau c6 thé gay
ra mau thudn quyén lgi v&i ngudi so hitu chitg quyén. VPS khong cé nghia vu cong bd
théng tin li€n quan téi cac hoat dong giao dich, tu vén, thuc hién quyén, méu thuin quyén
lgi. VPS ludn c6 thé phat hanh va niém yét cic chirmg quyén cé dam bao khac c6 kha
nang anh hudng dén gia ching quyén cé dam bao.

Riii ro lién quan dén sin phim chirng quyén

Riii ro ddu tu chung: ngudi s hiru nén cé kién thirc vé phuong phép dinh gi4 cua chiing
quyén c6 dam bao va chi nén giao dich sau khi dd xem xét cin trong. Chimg quyén c6
dam bao la san phdm phit hgp véi nha déu tu hiéu rd vé cac rii ro va céc co ché gid lién
quan. Mot khoan diu tu vao chirng quyén c6 dam bao khéng twong duong véi mét khoan
diu tur vao tai san co s&. Mic du lgi nhuin ciia mdt khoan dau tur vao chimg quyén co
dam bao lién quan mat thiét t6i thay dbi trong gia cua tai san co s, su thay doi gid cua
chimg quyén c6 dam bao d6i vai su thay dbi gid tai san co s& c6 thé khong tuong dwong.
Hé s6 don bay cao ciia chirng quyén ¢6 dam béo ¢6 nghia ring ngudi so hitu s& ¢6 rii ro
dau tu cao hon so v6i dau tu cling gié tri vao tai sin co sd.

Rui ro do thoi gian ddo han ciia chimg quyén c¢6 dam bao: do chiing quyén cé dam bao
c6 thoi gian ddo han nén gia cua chimg quy&n c6 dam bao c6 thé bi giam khi dén gan
ngay ddo han, va mic giam gia ndy co thé s& kha 16n. Néu nha dau t ndm giit ching
quyén c6 dam bao dén ngay déo han va gid thanh toan nho hon hodc bing gia thuc hién
quyén, thi gi4 ctia chimg quyén cé dam bio s& biing khong, khi d6 nha dau tu s& chiu mot
khoan 16 bang dung so tién da bo ra dé mua chitng quyén cé dam bao. Vi vy, trudc khi
quyét dinh dAu tu vao chimg quyén c6 dam bao, nha diu tw cin nghién ciru k§ xu thé bién
dong gid cia chiing khoédn co s& trong khoang thoi gian con hiéu luc ctia chiing quyén c6
dam bao.

Rui ro vé gid: rii ro v& gia la rai ro do sy thay déi gid ctia chimg quyén cé dam bao. Sy
thay déi gi4 ciia chimg quyén c6 dam béao phu thude vao nhidu yéu t& nhwr gia ciia chimg
khodn co s&, mirc d6 bién do gid ching khodn co sd, thoi gian con hiéu luc cia chimg
quyén c6 dam bao, Ii sudt, cb tirc ctia chimg khoan co sd... trong d6, yéu té quan trong
nhét chinh 1a gid cua chimg khoan co s&. Ngoai ra gid ctia chimg quyén cé dam bao con
phu thudc vao yéu tb cung ciu cia thi trudng vé chimg quyén c6 dam bao. Mic dit VPS
thudng phat hanh khdi luong chiing quyén c6 dam bao theo khdi lugng da ding ky vai
Uy ban Chiing khoén Nha nuée, tuy nhién, VPS vAn c6 thé ting khéi lugng cung {mg
chimg quyén c6 dam bao thong qua phuong thitc phat hanh bd sung chimg quyén c6 dam
bao mién I han mtc phat hanh chimg quyén ¢6 dam bao d6 chua vuot qué han mirc phat
hanh toi da theo quy dinh ciia Uy ban Chirng khoan Nha nuée. Viéc phét hanh thém nay
c6 thé anh huong dén gid ciia chimg quyén c6 dam bao.

Ruii ro tir tinh don biy: déu tu vao chimg quyén cé dam bao chi lién quan dén sur thay dbi
gi4 cla chimg khoan co s chir khong phai dau tur true tiép vio chiing khoén co sd, do d6
nha diu tu dugc huong loi tir tinh chit don biy cia chimg quyén ¢6 dam bao khi c6 thé
nhin duge toan bd sy thay ddi gia cia chimg khoan co s& trong khi chi phai bé ra mét
phn chir khdng phai toan bd gi4 ciia chimg khodn co s&. Ngoi ra, ty 18 thay dbi gid ca
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chiing quyén c6 dam bao trén thj truong c6 thé 16n hon ty 1& thay ddi gia cuia chimg khoan
co 50, vi vy nha ddu tu ¢6 thé 16i nhidu hon hoic 18 nhidu hon so véi viée ddu tu tryc
tiép vao chirg khoan co sd.

Rui ro thanh khoan: la riii ro xay ra khi nha dau tu khong thé ban chimg quyén c¢é dam
bao & mic gid mong mudn do thi trudng thiéu thanh khoan dbi véi chimg quyén c6 dam
béo d6. Thanh khoan ctia chitng quyén c¢6 dam bao phu thudc vao cung ciu thi truong va
hiéu qua hoat dong ciia & chirc tao 1ap thi truong. Mic du VPS cam két s& thuc hién cdc
cong tac tao lap thi trudng va cung cp thanh khoan cho thi trudmg chitng quyén cé dam
bao, VPS khong cam két thi trudng giao dich ciia ching quyén c6 dam bao s& s6i dong.

Rui ro ctia chitng quyén kiéu Chau Au: chimg quy&n cé dam bao kiéu chau Au chi cho
phép thuc hién quyén vao ngay ddo han. Do do, gia ciia chimg quyén c6 dam bao c6 thé
dugc giao dich bang véi mitc gia di dugc chiét khiu so véi gia hop 1y & thoi diém déo
han.

Nha dAu tir s& hitu ching quyén c6 dam bao khéng co quyén loi tuong ty ¢d dong sé hiru
chiing khodn co s& bao gdm nhung khéng giéi han quyén tham du Dai héi dong ¢ déng,
nhén ¢d tirc, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, hoic cac quyén khéc phat sinh tir chimg
khodn co s¢.

Rui ro vé sé luong ching quyén c6 dam béao cin ¢6 dé chuyén déi thanh chimg khoan co
s&: Theo quy dinh tai Muc IV.1 “Nhitng thong tin chung v& chimg quyén” ctia Ban bao
bach nay, nha dau tu cin phai c¢6 02 chimg quyén dé quy dbi thanh 01 chimg khodn co
sd. Vi vay, nha du tr c6 s6 lugng chimg quyén khong phai [a mdt sé tron chin (vi du
nhur 01, 03, hodic 05 chimg quyén) s& cin ban b6t hodc mua thém chimg quyén néu mudn
tu thue hién quyén, dan dén rai ro vé& phat sinh chi phi diu tu trong timg trudng hop cu
the.

Ruii ro vé thué thu nhp c4 nhan: theo Cdng vin sb 1468/BTC-CST do Bd Tai chinh ban
hanh ngay 05 thang 02 nim 2018 thi thué thu nhdp ca nhin d6i v6i thu nhip nhin duoc
tir chimg quyén ¢6 bao dam s& dugce xac dinh bing gid chuyén nhugng chimg quyén ¢
bao dam timg 14n nhén (x) v6i thué sudt 0,1%. Trong d6, déi véi triecong hop trieéc ngay
ddo han ma nha dau tw chuyén nhicong chitng quyén, gia chuyén nhuong chimg quyén
¢ dam bao tirng lan 1a gia khép Iénh chimg quyén trén s giao dich chimg khoén nhén
(x) 6 lugng chimg quyén. Bén canh d6, doi véi trieong hop trebe ngay dido han ma
chitng quyén bi hity niém yét, gia chuyén nhugng chimg quyén c¢6 dam béo timg 1An s&
bing (i) gid mua lai theo murc gi4 thi trudng cuia tb chirc phat hanh théng qua hoat déng
tao lap thi truong nhan (x) sé luong chig quyén (trude ngay hiy niém yét cé hiéu lyc);
hogc (ii) gid thanh todn chiing quyén do t6 chirc phét hanh cong bb nhan (x) s6 lugng
chiing quyén (sau ngay hiy niém yét c6 hiéu luc). Cudi cing, doi véi trieong hop tai thoi
diém diém nha dau t thie hién quyén, gié chuyén nhugng chiing quyén c6 bao dam timg
ldn béng gia thanh toan cua chimg khoan co sé nhén (x) (S6 lugng chimg quyén chia (;)
cho Ty 1& chuyén dbi). Nhu véy, c6 thé thiy rang gia chuyén nhugng chimg quyén cé béo
dam lién tuc thay ddi phu thude vao thi trudmg, din dén mot rii ro dbi véi nha diu tr la
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khéng ludng trude duge sé thué thu nhap ca nhan ma nha déu tu phai ndp tai thdi diém
nha déu tu chuyén nhuong chiig quyén cé bao dam hoic tu thuc hién quyén.

3.  Riiiro lién quan dén chirng kho#n co s&

Mot sb su kién xay ra (bao gdm va khéng gi6i han viée phéat hanh quyén, phét hanh cb
phiéu thuong hodc phan phéi tién boi Cong ty, chia nhé hodc hop nhat chimg khoén co sé hogc
su kién tai cdu tric anh hudng téi Cong ty) c6 thé din dén viéc ching t6i phai diéu chinh céc
didu khoan cuia chimg quyén. Tuy nhién, ching t6i khong c6 nghia vu phai diéu chinh cic diéu
khoan va diéu kién ciia chimg quyén cho moi su kién lién quan t6i ching khoan co sé. Bat ky
su diéu chinh hoic céc quyét dinh khong diéu chinh déu s& ¢6 tac dong t6i gia tri cua chimg
quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& duge thuc hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mot
s6 sur kién xay ra (bao gém chitng khodn co sé& bi hity niém yét hoiic tam ngirng giao dich) din
dén viéc chimg quyén bi hily niém yét hodic tam nging giao dich theo quy dinh ctia phap luat.

4.  Céce rii ro khde
Riii ro lién quan d@én Vigt Nam

Nén kinh té Viét Nam s& budc sang nam 2019 vai nhiing yéu t6 thun loi nhat dinh, nhung
thach thirc kho khén 12 rat 16n. Kinh té vi mo tiép tuc 6n dinh; cai cach thé ché va tha tuc hanh
chinh, cai thién méi trudmg diu tw - kinh doanh, giam chi phf san xuét kinh doanh... duoc Chinh
phti chi dao quyét liét s& phat huy hiéu qua, hd trg tich cyc hon cho hoat dong dau tu - kinh
doanh. Pic biét, viéc trién khai Nghi quyét Hoi nghi TW5 vé ddy manh cai céch thé ché, thic
ddy kinh té tu nhan phat trién tré thanh dong luc quan trong ctia nén kinh té... duge ky vong sé
tao cti huych méi cho kinh € tir nhan phat trién.

Khu vue doanh nghiép nha nude ciing duge ky vong sé hoat dong c6 hiéu qua hon sau
qua trinh tai cdu tric thdng qua ¢é phin hod va thoai vbn, cling nhu nhirng tién trién méi trong
d4u tranh phong chéng tham nhiing.

Tuy nhién, nam 2019 s& tiép tuc 1a thach thirc dé duy tri téc do ting trudng cao nhu nim
2018. Pic biét, bdi canh kinh té thé gi6i trong nam 2019 tiém 4n nhiéu rui ro va thach thirc ¢o
thé gdy téc dong khong nho t6i kha ting trudng kinh & cia Viét Nam. Nhing yéu t6 d6 bao
gbm cing thang thuong mai toan cau leo thang, dic biét 12 cing thang thuong mai My-Trung
c6 thé din dén suy giam nhu ciu vé& cdc mit hing xuit khau, dong thoi thanh khoan trén toan
cdu bi thét chit c6 thé lam giam vdn du tu cling nhur ddu tu nude ngoai vao Viét Nam.

Téc do xir Iy céc tap doan kinh té, sip xép, d6i mai, cb phin hod doanh nghiép Nha nude
= ~ 5 a ~ 5 -
van cham do ca nguyén nhén chu quan va khach quan.

Nhitng han ché, yéu kém tiém 4n d4 tich tu nhiéu nim nhur bd may hanh chinh cdng kénh,
thi tuc hanh chinh con rudm ra, khong hop 1y, chi phi phi chinh thiic trong giao dich ctia doanh
nghiép va ngudi dan.

Céc kho khan néi trén ¢ thé anh huong manh t&i tinh hinh kinh doanh, tir d6 anh hudng
t&i kha ning sinh 13 ctia VPS va t6 chirc phét hanh chirng khoan co sé.

Thém vao do, cac bét cap vé mit khudn khd phap ludt va chinh sach tic dong dén nén
kinh t& va didu chinh cac hoat dong kinh doanh va thuong mai c6 nhimg anh hudng nhét dinh
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téi VPS va td chirc phat hanh chirng khodn co s&. Trong nhitng nim gan ddy, mic di hé théng
phap luat ctia Viét Nam di dugc soan thao cong phu, minh bach hon dé cdc nha déu tu dé tiép
cin, nhung tinh khéng chic chdn va nhitng vin dé phap ludt nay sinh trong céc viin ban ludt
nhu B Ludt Dan su, Ludt Thuong mai, Ludt Chirg khoan, Luit Doanh nghiép, Ludt Xay dung,
Luat Bao vé va Phat trién ring... van anh hudng dén cac vin ban hudng din thi hanh va theo
d6 anh hudong dén céc hoat dong kinh doanh ciia cac doanh nghiép.

Khi hé théng phap luit Viét Nam phat trién, d kién tinh khong nhét quan va khong chéc
chan ctia cic quy dinh phap ludt sé duge khiic phuc vi cac quy dinh phép luat méi s& giai thich
va lam r6 hon va céac ludt cii s& dugc thay thé hodc sira déi. Kho cé thé du doan duge khi nao
hé théng phap luat ciia Viét Nam sé& dat dugc mic 6n dinh va ¢6 tinh du dodn duoc nhu hé
théng phap luat cua cac nén kinh té phat trién khac.

Ludt Chirng khodn ctia Viét Nam c6 hiéu luc tir thang 1 nim 2007 va Luét sira dbi bd
sung mot s6 diéu ciia Luat Ching khoan c6 hiéu lyc tir thang 7/2011. Pham vi va hiéu qua cia
viéc hudng dan thi hanh luat nay vAn cin phai duogc chi tiét thém.

Ciic quy dinh vé thué tai Viét Nam

Toan bg luat va cac quy dinh chii yéu vé thué tai Viét Nam (bao gdm thué gia tri gia ting,
thué thu nhip doanh nghiép, thué thu nhap c4 nhan) di c6 nhirng thay déi 16n ké tir ngay 01
thang 01 ndm 2009 va tiép tuc duoc bb sung va huéng din do ¢4 nhing vin d& nay sinh trong
qua trinh giai thich hogic thyuc hién luat va cac quy dinh nay. Bét ky thay dbi nao vé tinh hinh
thué cia VPS hay quy dinh phép luat vé thué caa Viét Nam c6 thé anh hwong 16n dén hoat dong
kinh doanh ciing nhu ting nghia vu thué ciia VPS.

Han ché chuyén tién vé niwdc

Di v6i nha dau tu nude ngoai dau tu vao Chimg quyén c6 bao dam, quyén chuyén tién
thu duge tir cic khoan dau tu hay thu nhép tir cac khoan diu tu vao Chimg quyén c6 bao dam
v& nuée chiu sur han ché theo céc quy dinh vé quan Iy ngoai hdi (bao gdm ca viéc chuyén doi
ngoai t§) va thué (bao gbm ca thué dbi véi t6 chirc, ¢a nhén nudc ngoai kinh doanh hoc cé thu
nhap tai Viét Nam).

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAOQ

BACH

Ong Nguyén Lam Diing - Chirc vu: Chu tich Hbi ddng quan tri kiém Téng Giam dbc

Ba Nguyén Thi Thu Huong - Chirc vu: Ké toan truong

Ba Lé Thu Minh - Chire vu: Trudng Ban kiém soat

Chung t6i dam bao r?mg céc thong tin va sb liu trong Ban cdo bach nay 1a chinh xéc,
trung thuc va cam két chiu trach nhiém v& tinh trung thure, chinh xéc ciia nhirg thong tin va sb
ligu nay phu hop véi thue té ma chiing t6i dugc biét, hodc da didu tra, thu thap mét cach hop
ly.

Chuing tdi ¢6 thé cap nhat hodc sira ddi ban cdo bach ndy trong qua trinh phét hanh chimg

quyén dé dam bao ding cac quy dinh dugc ban hanh. Bat ky s cip nhat bd sung nao s& duge
cbng b thong tin tai S& Giao dich Chimg khoén.
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Il. CAC KHAI NIEM

Chimng quyén ¢6 bao dam (sau ddy goi tit [a chimg quyén) 1a hop ddng gifta nha diu tu
va VPS duoc dinh nghia theo khoan 1 Diéu 1 Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015
ctia Chinh phu stra ddi, bd sung mét sb diéu ctia Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012
cuia Chinh phu quy dinh chi tiét va huéng dén thi hanh mét s6 diéu ctia Ludt Chimg khoén va
Ludt sira dbi, bd sung mot s6 didu cia Luat Chimg khoén (sau ddy goi tit 1a Nghi dinh s6
60/2015/ND-CP).

Chiing khodn co s& 1a chimg khoan dugc sir dung 1am tai san co s& ctia chimg quyén.

Chirng quyén dang lwu hanh la chimg quyén chua ddo han va dang duge nam gitr boi
ngudi s& hiru chimg quyén.

Chitng quyén chira hru hanh 13 chimg quyén d3 phéat hanh nhung chua dugc sé hitu bai
nha déu tu. Chimg quyén chua luu hanh duge luu ky trén tai khoan ctia VPS.

Chitng quyén ¢6 i (ITM) 1a chimg quyén mua c6 gia thyc hién (chi s thyc hién) thip
hon gia (chi s6) ctia chimg khoén co s& hodic chimg quyén bén c6 gia thuc hién (chi sb thyc
hién) cao hon gia (chi sd) ciia chirg khoan co sé.

Chirng quyén 16 (OTM) 14 chimg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia clia chimg
khoén co s& holic chitng quy@n ban ¢6 gia thuc hién thip hon gid cta chimg khoan co so.

Chiig quyén hoa vén (ATM) la chimg quyén mua cé gia thuc hién bing gia clia chimng
khoan co s¢ hodc chimg quyén ban c6 gid thuc hién bing gia clia chirng khoan co sd.

Chirng quyén kiéu chiu Au la chimg quyén ma ngudi s& hitu chitng quyén chi duoc
thue hién quyén tai ngay ddo han. Ngin hang luu ky 1a ngin hang thuc hién viée Iuu ky, gidm
sat tai san do VPS chimg quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho céc chimg quyén da phat
hanh va khong phai 12 ngudi ¢6 lién quan ctiia VPS theo quy dinh cua phap luat chimng khoan.

Delta la gia tri thay doi cua gia chimg quyén img v&i mot thay dbi rat nho trong gia chiing
khodn co sd.

Cong thirc:

Miic do thay ddi gid ching quyén
Delta =

Mirc ¢ thay ddi gia ching khodn co s&v

Luit s6: 70/2006/QH11: La Lujt quy dinh vé Chimg khoan va Thi truong chirng khoan
do Quéc hdi théng qua ngay 29/06/2006.

Ngay ddo han 13 ngiy cudi cling ma ngudi s¢ hitu chirng quyén dugc thuc hién chitng
quyén.

Ngudi sé hiru chitng quyén 1a nha diu tr s& hitu ching quyén, ddng thdi 13 chi ng ¢6
bao dam mot phin ciia VPS va khéng phai 1a VPS chimg quyén.

Gia thanh toan chimg quyén khi thue hién quyén la binh quén gia dong ctra cua chimg
khoan co s& trong niim (05) ngdy giao dich lién trudc ngiy déo han, khéng bao gdm ngay déo
han.
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Gi4 thye hién 12 mic gid ma ngudi s hitu chiig quyén cé quyén mua (d6i véi chimng
quyén mua) hogic ban (ddi v&i chitng quyén ban) chimg khoan co s¢ (¢ phiéu hoic chimg chi
qu¥ ETF) cho VPS, hoic dugc VPS ding dé xéc dinh khoan thanh toén cho ngudi sé hitu chimg
quyén.

T chite phat hanh chimg khoan co sé 1a TS chirc phat hanh chimg khoan lam tai san
co s& cua chitng quyén.

T chirc phat hanh chitng quyén (sau day goi tit 12 VPS) 1a cong ty chimg khoan phat
hanh chimg quyén. Ty 1 chuyén ddi cho biét s6 luong chimg quyén cin ¢6 dé quy ddi thanh
mot don vi chitng khodn co s6.

TCPH/Céng ty/VPS: Cong ty Co phan Chimg khoan VPS.

Thanh vién chi chot: Thanh vién HPQT, BGP, BKS, KTT VPS.

Té chirc phat hanh chirg quyén: Cong ty CS phan Chimg khoan VPS.

Té chire kiém todn: Cong ty TNHH Kiém toén va Dich vu Tin hoc TP. HS Chi Minh.
TVYLK: Thanh vién luu ky

Vi thé mé chimg quyén ciia VPS bao gdm tit ca céc chig quyén dang lwu hanh chua
dugc thue hién.

Vi thé phong ngira riii ro Iy thuyét 1a vi thé duoc tinh todn can cir trén phuong an phong
nglra rii ro da duge VPS néu trong Ban cao bach.

Vi thé phong ngira rii ro thuc té la vi thé duoc tinh to4n ciin cir trén vi thé thuc té c6
trong tai khoan phong ngira rii ro ctia VPS.

VSD: Trung tdim Luu ky Chirng khodn Viét Nam
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IV. COHOIDPAUTU
1. Tong quan vé nén kinh té Viét Nam
Kinh té Viét Nam giit da ting trwéng

Biéu dd 1: Ting truedmg GDP ciia Viét Nam giai doan Q1/2015-Q1/2019 (%YoY)
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Nguon: Téng cuc thong ké

Téng san pham trong nuée (GDP) quy 111 nim 2019 uéc tinh ting 7,31% so véi cling ky
ndm trudc, cao hon muc tang 6,82% cua quy 1 va 6,73% cua quy Il ndm nay. Téang truong cua
quy Il nim nay tuy thdp hon mirc ting 7,38% ctia quy 111/2017 nhung cao hon mitc ting cua
quy TIT céc nam 2012-2018[2]. Trén géc do sir dung GDP quy I11/2019, tiéu ding cudi ciing
ting 7,46% so v6i cung ky nim trudc; tich lily tai san ting 8,44%; xuét khéu hang héa va dich
vu ting 8,36%; nhdp khdu hang héa va dich vu ting 10,19%. Tinh chung 9 théng ndm 2019,
GDP w6c tinh ting 6,98% so véi cling ki nam trude, 13 mirc ting cao nhét clia 9 thang trong 9
nam tr¢ lai day.

Theo Vién Nghién ciru Quan ly Kinh té Trung wong (CIEM) du bao Ting truéng kinh té
nam 2019 wée dat 6,93%.

Ty I¢ lam phit tiép tuc dwgc duy tri & mirc 6n dinh
Biéu db 2: Lam ph:t cia Viét Nam giai doan Q1/2017-Q2/2019 (>4 Yo0Y)
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Céng ty C6 phan Chitng khodn VPS

Trong bbi canh dién bién kinh té trén thé gi6i dang c6 nhiéu bt 6n, chinh phu Viét Nam
da va dang thyc hién cac bude di manh mé dé nham muc tiéu kiém ché lam phat, bao gdm chinh
sdch tién t¢ linh hoat, chinh séch tai khéa chat ché, didu hanh 14i suét phi hop, kiém soét du ng
tin dung va bao dam chét lwong tin dung, diéu hanh hiéu qua ty gi4, thi trudng ngoai héi, thi
truong vang, bao dam gia tri dong tién Viét Nam, ddy manh xuat khau, kiém soat nhap khAu,
ting du trir ngoai héi, thic dﬁy phat trién thi truong von, thi truong chirg khodn,... lam phat
16i van dang dugc duy tri & mic 6n dinh.

CPI binh quén 6 thang dau nam 2019 ting 2,64% so v&i binh quan cing ky nam 2018;
CPI thang 6/2019 tang 1,41% so vai thang 12/2018 va tiang 2,16% so vdi cung ky nam 2018.
Lam phat co ban thang 6/2019 tang 0,16% so vdi thang 5/2019 va ting 1,96% so véi cling ky
ndm 2018. Lam phat co ban binh quéan 6 thang d4u nam 2019 ting 1,87% so v&i binh quin cling
ky ndm 2018.

Liii suiit duy tri twrong ddi bn dinh

Lai suat ngan hang di timg c6 thoi diém bj ddy 1én rt cao trong giai doan 2008 — 2011
do anh hudng ciia khung hoang kinh té, lam phat cao va hi¢u qua diu tw thdp. Tuy nhién, tx
ndm 2013, mat bing ldi suit d trd lai mitc 6n dinh. Nam 2018, 1i suit huy dong c6 ddu hiéu
gia tang tir Quy I11/2018, 14i suat 6 thang ting tir 0,11 - 0,14 diém % so v&i cudi nam 2017; lai
suat 12 théng ting tir 0,07 dén 0,14 diém % so v6i cudi nam 2017.

Péi véi 1ai suft lién ngan hang, tinh dén ngay 31/10/2018, lai suét lién ngan hang di ting
& tit ca cac ky han so v&i dau nam, ting trong khoang tir 1,9 — 3,39 diém phén tram & cac ky
han ngan va tir 0,01 — 0,62 diém phfin tram dbi vai céc ky han tir 3 thang tr& 1én.

D6i voi 1 sudt cho vay, mic di chiu cac 4p luc tir viée ting 14i sudt huy dong va 1ai suit
trén thi trudng lién ngan hang ké tir khi bude vao quy III nhung v&i nhitng chinh sach didu hanh
linh hoat, kip thoi ctia Ngan hang Nha nuéc (nhur bom tién qua OMO, phét hanh tin phiéu, én
dinh 14i suit USD...), thj trudng tién té tiép tuc 6n dinh, hd tro cho viée giam mit bing 14i subt
cho vay trong nén kinh t€. Sau 10 thang, 14i sudt cho vay nén kinh té da giam so vdi cung ky
nim ngoai, cu thé 14i sudt da giam khoang 0,8 diém % déi vai 13i sut cho vay thong thudng ky
han ngén va 0,3 diém % ddi voi lai sudt cho vay thong thuong ky han dai. Hién mat bing lai
suat cho vay VND phd bién & mirc 6 - 9%/nam dbi véi ngin han; 9 - 11%/nam dbi véi trung va
dai han.

Quy 111/2019, 14i sudt huy dong VND phd bién & mic 4,5%-5,5%/ndm dbi vi tién gui
c6 ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang; 5,5%-6,8%/nim ddi vdi tién giri c6 ky han tir 6 thang
dén dudi 12 thang; k¥ han tir 12 thing tr& 18n & mie 6,6%-7,5%/ndm. Lai sudt cho vay VND
phé bién khoang 6%-9%/niam dbi v6i ngfin han va 9%-11%/nam dbi véi trung va dai han.
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Céng ty Co phan Chitng khodn VPS

Cin ciin thiwong mai tidp tuc thiing dw

Biéu @b 3: Cén cin va ting treéng thwong mai ciia Viét Nam giai doan Q1/2015 -

Q1172019
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Nguon: TradingEconomics

Nam 2018, can can thuong mai ca nam 2018 tiép tuc xuét siéu 7,2 ty USD, trong do khu
vuc kinh té trong nudc nhép siéu 25,6 ty USD; khu vuc cé von diu tu nude ngoai (ké ca diu
thd) xuét siéu 32,8 ty USD. Nim 2018, khu vuc kinh té trong nudc chuyén bién tich cuc khi
dat tbc do tdng trudng kim ngach xuét khiu cao hon khu vyre ¢6 von déu trr nude ngoai voi ty
trong trong tong kim ngach xuét khéu ting 1&én so v&i ndm 2017. Nhin chung, ty trong xuét khéu
ctia mdt s6 mit hang chii luc chu yéu van thudc vé khu vue diu tu truc tiép nudc ngoai, trong
doé: dién thoai va linh ki€n, dién tir, may tinh va linh kién... Bén canh do, mot sO mat hang néng
san, thay san trong nam 2018 cling ting kha.

Theo béo cdo cta Tong cuc Thdng ké v& kinh té xa hoi quy 11/2019, xuét khdu hang hoa
quy 1172019 dat 122,53 ty USD tuy vAn giit duoc tdc dé ting trudng so véi cling ky 7,2%. Kim
ngach hang hoa nhap khiu quy 11/2019 wéc dat 120,94 ty USD, ting 8,9% so v&i cung ky nim
2018. Can can thuong mai hang hoa trong 6 thang/2019 thing du 1,59 ty USD.

Toc dp gia ting quy méd ng cong budc diu dwgc kiém ché

Céc chi tiéu ng cong, ng Chinh phu dugc kiém sodt chit ché trong gidi han cho phép. Ty
1& ng cong dén cubi nam 2018 giam manh & vé mirc 61% GDP (giam tir mirc cudi nam 2016 1a
63,7% GDP, mitc trin dit ra 12 khéng qua 65%), no Chinh phit & mirc 52,1% GDP (mirc trin
1a khong qua 54%). Téc do gia ting quy mé ng cong bude dau ciing da duge kiém ché, tir mirc
18,4%/nim giai doan 2011-2015 xudng con khoang 10%/nim ké tir nim 2016 dén nay.

2. Thj trwdmg tai chinh Vi¢t Nam va co hdi diu tr

Béi canh hdi nhap sdu rong, budc Viét Nam phai ma ctra thi trromg, trong d6 ¢ thi truomg
tai chinh (TTTC). Chinh phu giam dan sir can thiép truc tiép vao thi trudng va cic chii thé tham
gia thi trudng bude phai ndng cao nang luc canh tranh. Theo do, thi trudng sé tré nén s6i dong



Céng ty C6 phan Chitng khodn VPS

hon, cac chi phi giao dich giam, cac dy an dugc wu tién nguén von s& phai giam dan va chuyén
sang nhiing khoan dau tu ¢6 loi nhuén cao hon, gép phin nang cao hiéu qua phan bd ngudn lyc
trong nén kinh té. TTTC s& dimg trudc cdc co hdi cu thé nhir sau:

HE thing ngan hing va cdc 16 chire tin dung:

- Tiép can véi thi truong rong hon: Ludng vén chu chuyén qua hé thdng tai chinh, ngan
hang gia ting do cac doanh nghiép (DN) ni dia c6 nhiéu co hdi thim nhép vao thi truomg
hang héa quéc té, ddy manh xuét khdu. Cac nha du tu, DN qudc té ciing c6 nhiéu co hdi
tiép can va xudt khdu hang héa vao thi truomg Viét Nam.

- Mai trudng kinh doanh lanh manh va higu qua hon: Hoi nhép ciing buge céc DN phai dbi
méi tu duy, ning cao ning luc va kinh doanh c6 hiéu qua hon, tir d6, giam thiéu duoc
mure dd rui ro trong moi trudng kinh doanh, hoat dong ctia cac ngan hang s& an toan, lanh
manh va hiéu qua hon.

- Niéng cao ning luc quan tri, diu hanh d6i v&i ngan hang thuong mai (NHTM): Cac cam
két song phuong va da phuong 1a két qua ctia hdi nhép s& din t6i viée mo rong thi trudng
dich vu ngan hang. Hé thong tai chinh Viét Nam s& don nhan thém cdc ngén hang, chi
nhanh ngin hang nuéc ngodi, ngan hang lién doanh... C4c ngan hang va céc té chirc tin
dung (TCTD) Viét Nam nhdr do ciing s& c6 didu kién hoc hoi kinh nghiém, ndng cao trinh
dd cong nghé va quan tri ngan hang thong qua lién két, hd trg vé tu van, dao tao, boi
dudng kién thirc méi ctia céc ngan hang nude ngodi va céc tb chirc tai chinh quéc té.

- Néng cao ning lyc va hiéu qua didu hanh ciia Ngin hang Nha nuéc (NHNN): Hé théng
NHTM va thi truong tién té hoat ddng hiéu qua va an toan gop phén quan trong tao moi
truomg hoat dong hiru hiéu cho chinh séch tién té.

Thi truong chirng khodn:

- Phat trién cdc dinh ché chimg khodn trung gian: Viéc hoi nhdp va mé rong tiép can thi
trudng c6 thé thic ddy phit trién céc dinh ché chitng khoén trung gian, thic ddy tinh cong khai,
minh bach va ky ludt thi trudng, qua d6 thic day ting cau dau tu trén thi trudng va ting cung
chiing khodn théng qua bao lanh phat hanh.

- Thu hit vén diu tr nuéc ngodi thdng qua thi trwong chimg khoan (TTCK): Viéc hoi
nhap s& md ra co hdi thu hit ngudn von ddu tw nude ngoai bao gdm ca déu tu truc tiép va diu
tu gian tiép thong qua TTCK. Véi cdc yéu cau cam két c6 d6 md siu rong trén nhiéu linh vuc,
quan hé thuwong mai va dau tir gitta Viét Nam vdi cac nude khac du kién s& phat trién manh mé,
tir d6 kéo theo su gia ting dong vdn diu tu gitra Viét Nam véi quéc té.

Thi trieong bio hiém:

- Gia tang nhu cAu bao hiém & nhiéu nganh, nghé: Sy ting trudng diu tu nude ngoai va
trong nude, xudt hién nhidu nganh nghé méi, cong nghé cao nhu déng tau, xiy dung
duong tau dién ngdm, xdy dung nganh dién tir, cong nghé thong tin, xay dung nha may
loc du, dién nguyén tir, vé tinh, san xuét linh kién mdy bay... ddi hoi nganh Bao hiém
phai nghién ciru san pham dé dap timg nhu ciu.
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Cong ty Cé phin Chirng khodn VPS

- Gia tang nhu cau bao hiém tai san va bao hiém trach nhiém: Viéc Viét Nam tham gia cdc
hiép dinh thuong mai tu do (FTA) sé& thiic ddy tu do hoa thuwong mai hang héa, dich vu
giita cdc nude thanh vién, khuyén khich céc hoat dong kinh doanh va du tur vao céc
nganh kinh té tdng trudong manh. Theo d6, nhu ciu bao hiém phi nhan tho, dac biét Ia bao
hiém tai san, bao hiém trach nhiém ciing s& ting cao.

- Gia ting nhu cdu bao hiém y té, gido duc: Hoi nhap bude Nha nude phai giam dan sy trg
cAp & mdt s linh vye. Xa hoi hoa trong mdt s6 linh vue nhu hoat dong thé duc thé thao,
y té, van hoa, gido duc ciing kich thich nhu cau tham gia bao hiém. Trg cap cua Nha nudc
cang giam, dién bién thién tai, tai nan khé ludmg v&i mic dd ngay cang ting budc ngudi
dan phai nghf t&i bao hiém.

3. Co hi dau tw vao chitng quyén ¢6 d@am bao
Thi trieong chitng quyén trén thé giéi

Trén thé gi6i, Chimg quyén c6 bao dam (Covered Warrant - CW) dugc giao dich trén
nhiéu S¢ Giao dich Chimg khoan (SGDCK) véi céc tén goi khac nhau: tai Dirc va Anh dugc
goi 12 Covered Warrant, tai Thai Lan va Hong Kéng la Derivatives Warrant, tai Singapore va
Malaysia 13 Structured Warrant, tai Han Quéc 13 Equity-Linked Warrant. Dit tén goi khong
gibng nhau nhung tuu trung lai trong hon 25 nim qua, thi truong CW thé gidi da phat trién rat
nhanh, dugc dénh gi4 1a mét trong nhitng thi trudng niang d6ng nhét danh cho céc nha diu tu
cd nhan.

Céc CW lan dAu tién xuft hién vao cubi thip nién 80, diu thip nién 90 tai Hong Kong va
Pire va sau d6 tir nim 2000, CW duoc phat trién manh & ca thi trudng chau A va chau Au. Dic
biét vao nam 2006, s6 lugng CW duoc phat hanh va niém yét trén SGDCK vuot ngudng 161
nghin CW, tuong dwong 761,8 ty USD trén toan thé giéi. Tinh dén niim 2015, theo s liéu théng
ké cua Lién doan cdc SGDCK Thé giéi (WFE), GTGD cac CW dat 627 ty USD, ting 3% so
v&i nam 2013. Trong do, khu vue Chau A - Thai Binh Duong chiém t&i 76% tong doanh thu
giao dich CW toan clu, trong d6 ndi bat nhét 14 thi truong Hdng K6éng va Pai Loan. Ngoai ra,
mot s6 thi trudmg khéc ciing ting trudng rat nhanh la Australia, Thai Lan, Singapore, Malaysia.

Chiing quyén c6 dim béo tai Vigt Nam

Ciing v6i thi trudng phai sinh, CW dugc trién khai s& gop phin hoan thién ciu tric TTCK
néi chung von chi dang giao dich véi céc san phdm co ban la ¢b phiéu, trai phiéu, ching chi
qu¥. Theo dénh gia ciia co quan quan 1y va mdt sé chuyén gia, CW ra doi tai Viét Nam hira hen
s& tao mOt bude nhay vot trong qué trinh tai cu triic va cai thién chit lwrgng hoat dong clia cic
cdng ty chimg khoan (CTCK). Bén canh dé, viéc ra doi san phim nay ciing gop phan thu hat
sy gia nhép va canh tranh cia nhimg CTCK c6 vn nurée ngodi c6 kinh nghiém hon vé CW va
chimg khodn phai sinh. D8i v6i nha diu tu, CW s& cung cip thém mét céng cu phdng ngira rii
ro ciing nhu 13 gia ting lya chon vé san pham déu tu véi khodn chi phi thip hon so véi ¢d phiéu
truyén théng hay ching chi quy. Nha dau tu ¢6 co hdi tim kiém lgi nhuan tir loai hang héa ¢
tinh don by cao ndy bing viéc 4p dung linh hoat nhiéu chién Iuge diu tir theo ¥ mudn nhu diu
tu, dau co, phong vé vi thé va quan ly danh muc dau tu.

17



Céng ty Co phan Chitng khodn VPS

V&i mot TTCK Viét Nam khd non tré véi su tham gia cia hon 99% nha dau tu c4 nhan,
viéc dua nhiing san phim céu tric cao cfip dén vai thi truomg thuce su 1a mot vin dé con nhiéu
trdn tré d6i v6i co quan quan 1y. Tuy nhién, CW véi loi thé chi phi dau tu thip va duoe giao
dich don gian tuong ty nhu ¢6 phiéu s& tao diéu kién cho cac nha diu tu d& dang tiép cin va
tham gia thi trudng.

Ngoai ra, CW ciing dugc ky vong mang lai mot ludng gié mai cho khéi nha dau tr ngoai,
trong viéc ning cao kha niang tim kiém co hoi diu tu dbi véi cdc cong ty niém yét c6 két qua
kinh doanh tét, khi cac giao dich bang cd phiéu vét chit, cac ¢b phiéu chua ndi room ngoai bi
gigi han.

V. THONG TIN VE VPS
1. Chc théng tin chung vé VPS
1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién

Cong ty C6 phan Chiing khodn VPS (“VPS”), tién than 12 Céng ty TNHH Ching khoan
Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuogng, dugc thanh 1dp theo Quyét dinh sé 30/UBCK-
GPHDKD ctia Chii tich Uy ban Chirng khodn Nha nude cip ngay 20/12/2006 véi von didu 16
ban déu la 50 ty ddng. Trai qua hon 12 nim hoat dong, hé théng ctia VPS da duoc mé rong
gdm 01 try s& chinh tai HA Ngi, 02 Chi nhanh tai Tp. H Chi Minh va Ba Néng, 02 Phong Giao
dich truc thude Hoi s& va 02 Phong Giao dich truc thude Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh.

Nam 2015, Cong ty di chuyén dbi sang mé hinh Céng ty Cé phin va duge Uy ban Chimg
khoan Nha nudce cip Gidy phép thanh Iap va hoat dong méi s6 120/GP-UBCK ngay 08/12/2015.
Téi ngdy 31/10/2018, Cong ty dugc Uy ban Chirng khoan Nha nuéce chap thuin ting von didu
1& 1én 3.500 ty ddng. Ngiy 21 théng 02 ndm 2019, Céng ty chinh thirc duge Uy ban Chimg
khodan Nha nudc chép thuan doi tén thinh Cong ty C6 phin Chimg khoin VPS theo gidy phép
diéu chinh sé 11/GPPC-UBCK ciia Chi tich Uy ban Chirng khoén Nha nudc.

Céc cdt mdc chinh trong qua trinh hinh thanh, phat trién coa VPS duoc thé hién trong
béng sau:

Thoi gian Diu moe lich sir

VPS duge Chi tich Uy ban Chiing khoin Nha nuéc chip thudn nguyén tic

22006 thanh lap theo quyét dinh s6 413/UBCK-QLKD

VPS duge thanh 1p véi tén goi ban dau la Cong ty TNHH Ching khoén
28/11/2006  Ngan hang TMCP c4c Doanh nghiép ngoai Qudc doanh Viét Nam theo Gidy
chéng nhan kinh doanh s6 0104000621

VPS dugc Chu tich Uy ban Ching khoan Nha nuéc cép giﬁy phép hoat dong

20/12/2006 ;1 doanh chimg khodin theo Quyét dinh 6 30/UBCK-GPHDKD

VPS tr¢ thanh thanh vién luu ky cta Trung tdm Luu ky Chéng khoén Viét

Az Nam theo Quyét dinh s 30/GCNTVLK
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Cong ty Cé phén Chitng khodn VPS

VPS tr¢ thanh thanh vién ctia S& Giao dich Ching khoén Ha Nbi theo Quyét

2tz dinh sb 112/QD-TTGDHN

o™ VPS khai truong hoat déng Chi nhanh Tp. HS Chi Minh theo Quyét dinh sb
151/QP-UBCK ctia Chi tich Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
VPS duge két nap thanh hdi vién chinh thirc ctia Hiép hi kinh doanh chimg

27/03/2007 o ' .
khodn Viét Nam theo Quyét dinh sé 50/QD-HHCKVN

06/04/2007 VPS trd thanh thanh vién cta S¢& Giao dich Chimg khoén Tp.HS Chi Minh
theo Quyét dinh s 26/QD-TTGDCKHCM

{nioRE VPS khai truong hoat dong Phong Giao dich Hb Guom theo Quyét dinh sb
512/QDP-UBCK ctia Chu tich Uy ban Chimg khoan Nha nude

—— VPS duge ting vén didu 18 tir 50 ty 1én 300 ty VND theo Quyét dinh sb
70/UBCK-GP ctia Chu tich Uy ban Chiig khoén Nha nude

(37127200 VTS duoce tng v6n didu 1é tir 300 ty 1én 500 ty VND theo Quyét dinh sb
96/UBCK-GPPCCTCK cuia Chu tich Uy ban Chiing khoan Nha nuéc

T khai trirong hoat dong Chi nhanh Pa Niing theo Quyét dinh s6 243/QD-
UBCK ctia Ch tich Uy ban Chimg khoén Nha nuée

L6001y VDS duoc ting von diéu 18 tir 500 ty 1én 800 ty VND theo Quyét dinh sb
108/GPPC-UBCK ctia Chui tich Uy ban Chimg khoén Nha nuéc

03/04/2013 VPS khai trrong hoat dgng Phong Giao dich Lang Ha truc thudc Hoi s& theo
Quyét dinh s6 183/QP-UBCK ctia Chii tich Uy ban Chirng khoan Nha nuéce
VPS khai truong hoat dong Phong Giao dich Nguyén Chi Thanh truc thude

25/06/2013  Chi nhanh Tp.H5 Chi Minh theo Quyét dinh s6 376/QD-UBCK ctia Chu tich
Uy ban Chiing khoén Nha nuéc

0212014 VPS tham gia va tr& thanh thanh vién Viét Nam duy nhit tai IMAP, Hiép hoi
Nhitng nha tu vin M&A toan ciu.

T VPS duge ting vén didu 18 tir 800 ty 1én 970 ty VND theo Quyét dinh sé
29/GPPC-UBCK ctia Chii tich Uy ban Chiing khoén Nha nuéc

08/12/2015 VPS chuyén sang hinh thirc cong ty ¢b phin va dugc UBCK Nha nudc cép
Gidy phép thanh 14p va hoat dong méi sé 120/GP-UBCK

2016 M¢ rong hoat dong kinh doanh sang mang tin dung tiéu dung, ting trudng

doanh thu & lgi nhuén vuot bac so vdi ndm 20135
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Cong ty C6 phdan Chitng khodn VPS

16/05/2017  VPS dugc tang von didu 1§ tir 970 ty 1én 1.470 ty VND

31/10/2018  VPS duoc tang vén didu 18 tir 1.470 ty 1én 3.500 ty VND

Cong ty ddi tén thanh Cong ty CO phan Chimg khodn VPS theo Gidy phép

210272019 i3, chinh s 11/GPPC-UBCK ctia Chil tich Uy ban Chimg khodn Nha muée

TAm nhin, Si ménh, vA Muc tiéu Chién lwgc
Tim nhin doanh nghiép

Tré thanh mot trong nhitng dinh ché tai chinh hang dAu tai Viét Nam va khu vuc, dat ding
cap quéc té, duge khach hang, nhan vién, ¢b dong tin cdy va mong mudn gin b6 lau dai.

Sir ménh doanh nghiép

Tao ra gi4 tri vuot trdi cho khach hing, nhan vién va chi s¢ hitu thong qua su nd luc hét
minh nhdm mang lai cdc san phdm, dich vu canh tranh va séng tao, dat chudn muc cao nhit vé
tinh hoan thi¢n va su chuyén nghiép.

Muc tiéu chién licoe

VPS dugc dinh huéng phat trién thanh mot cong ty theo md hinh chufn quc té voi ddy
du céc nghiép vu ctia mot ngan hang dau trr. Trong nhitng ndm t&i, VPS dat muc tiéu tro thanh
mot cong ty chimng khoan hang diu tai Viét Nam vé&i hé théng san phim, dich vu din déu thi
trudng, trén tit ca cdc mang hoat dong gdm Moi giGi, Dich vu Tai chinh, Tu vAn Tai chinh
Doanh nghiép, Kinh doanh Trai Phiéu, Pau tr Ty doanh, Dich vu Khach hang Ca Nhan Cao
Cép va Phan tich.

Chién lirge kinh doani

Nganh chimg khoén 12 mot nganh canh tranh khdc liét véi nhidu CTCK tham gia thi
treong. Dé co thé khing dinh vi thé cua minh, ddng thoi khong ngimg ning cao uy tin va hinh
anh clia Céng ty trén th trudng, VPS x4c dinh chién lwge canh tranh thai gian ti 1a chién luoc
“Vuot tri va khdc biét hoa san phim, dich vu”. Viéc thuc hién thanh cong chién luge canh
tranh nay doi hoi nhimng giai phap ddng bd vé con ngudi, vé cong nghd, vé hé théng san phdm
va dich vu. Cu thé, thoi gian t&i, VPS dinh ra mét chién luge kinh doanh nhu sau:

- Hudng dén dbi tugng khéch hang td chirc tiém niing va cac khach hang VIP, m& rong san
pham nham cung cép cho nha d&u tw céc dich vy toan dién (one-stop shop), déng thi
vuon 1én din déu tai cac phan khuc thi trudng mdéi

- Lién tuc sang tao, cai tién va da dang hod san phim dich vu tién ich cho khich hang déng
thdi phat trién luc luong bén hang nhim thu hut va duy tri khach hang

- Tao dung thuwong hiéu VPS vitng manh trén thj trudng trong nude va qubc té

- Phat trién t6 chirc va hé théng quan Iy mét cach linh hoat véi cc bd phan chuyén biét dé
phit hop véi sur ting trirdng nhanh chéng cua Cong ty

- Xay dung hé thong cdng nghé théng tin hién dai, dam bao hd trg tét cho sy phét trién hién
tai va trong tuong lai
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- Xay dung chién lugc phat trién nhan su khoa hoc tir khau tuyén dung, dao tao dén phat

trién ngudn nhan lyc cling nhir céc chinh sach dai ngd, thu hat va giit chan ngudi tai

- Xay dung Trung tAm Phén tich hang diu Viét Nam, cung cip cac bdo céo phén tich chinh

xdc, Kip thoi, chét lwong cao cho ndi b Cong ty cting nhu cho khach hang

Chién lugc kinh doanh ndy duoc dua trén nguyén tic kinh doanh than trong, bio toan
vén, giam thiéu ti da rui ro; déng thai dam bao tinh linh hoat trong kinh doanh khi diéu
kién thi trudng thuén loi.
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Céng ty Cé phdn Chitng khodn VPS

Pai hji ddng ¢b ddng bao gbm céc cd dong c6 quyén biéu quyét, 1a co quan ¢ tham
quyén cao nhat ciia Cong ty, hoat dong théng qua céc cude hop Pai hdi dong cb dong thudng
nién, Dai hoi ddng c¢b dong bat thudng va théng qua hinh thirc lay ¥ kién ¢ dong bang van ban.

Hi ddng Quin tri 12 co quan quéan ly ciia Céng ty, c6 toan quyén nhén danh Céng ty dé
quyét dinh thuc hién céc quy&n va nghia vu ctia Cong ty khong thudc thAm quyén cuia Pai hoi
dong cb dong. Hoi dong Quan tri chju trach nhiém dam bao hoat dong ciia Cong ty tuén thu céc
quy dinh Phap Luat, Diéu I8 VPS va cdc quy dinh ndi bd cita Cong ty, d6i xir binh ding dbi vai
tAt ca cd dong va ton trong lgi ich clia ngudi co quyén lgi lién quan dén Cong ty.

Ban Kiém sodt thuc hién giam sat Hoi ddng Quan tri, Ban Téng Gidm ddc trong viée
quan 1y va diéu hanh Cong ty, chiu trdch nhiém trrée Phap Luat, Pai hoi ddng cd dong vé viée
thue hién nhiém vu ctia minh.

Tong Giam dde 1a ngudi diéu hanh cong viée kinh doanh hing ngdy cla Cong ty, chiu
sur gidm sét ciia Hoi ddng Quan tri va chiu trach nhiém truée Hoi ddng Quan tri, truée Phép
ludt vé viéc thuc hién cdc nhiém vu duge giao.

Ban Quén tri Riii ro ¢6 chirc ning xdy dung va d& xuét co ché v& kiém soét i ro, cc
chién luwgc, chinh sach, k& hoach, phuong 4n kiém soat rii ro v6i cc hoat dong kinh doanh cuia
cdng ty; Phén tich, danh gi4, xdy dyng phuong 4n giai quyét, gidm thiéu rui ro.

Ban C6 véin ¢6 chirc ning tham muu cho Téng Giam dbc trong viée diéu hanh hoat dong
ctia Cong ty, ho tro viée phéi hop giira cac Phong, Ban, don vi truc thude trong viéc thuc hién
nhiém vu.

Ban Tre Iy c6 chirc ning hd tro Téng Giam déc phdi hop, 1am viéc va két ndi vai cac Bo
phén trong Cong ty.

Ban Chién lirge c6 chire ning tham muu cho Téng Giam ddc trong vige xay dyung chién
lugc kinh doanh ciia Cong ty v&i tim nhin dai han ciing nhw trong timg thoi ky nhiim tao dung
thuong hidu VPS virg manh trén thi trudng trong nude va quic té.

Khéi Ngubn vbén: Tham muu cho Téng Gidm dbc trong viée xay dung ké hoach ngudn
vén ciia Cong ty trong timg thoi ky; Quan 1y ngudn vdn toan Cong ty, kinh doanh ngudn von
nhan r8i nhim dat dugc hidu qua cao; Thyc hién cac bign phap diy manh cong tac huy dong
vbn phuc vu hoat dong ctia Cong ty trong ting thdi ky; Dam bao an toan thanh khoan cho Cong
ty; Thuc hién c4c nhiém vu khéc do Téng Gidm déc giao.

Khéi Phat trién san phdm: Phét trién cic san phim tai chinh, san phim giao dich dién
ttr; X4y dung chinh sdch khach hang va cdc san phim dich vy; Nghién ctru dénh gid san phdm
ciia cac don vi khac: Tham muu cho Tdng giam déc trong viée nghién ciru, trién khai cdc sin
phém cua cong ty, cdc phuong 4n hoan thién, ning cao chét lugng cdc san pham.

Khéi Nghién cim: Phat hanh cac bo cdo phan tich va nhimng khuyén nghi dau tu dua
trén xu thé va téng quan thi trudng, didu kién kinh té vi mo; H trg Phong moi gi6i khach hang
td chirc thong qua cdc budi gip mit khach hang hién tai ciing nhu khach hang tiém nang dé
cung cép cac thong tin phén tich va khuyén nghi; TS chirc cdc budi lam viée giita nhiing nhitng
nha diu tr tiém niAng va ban lanh dao cic doanh nghiép; Cung cip nhing thong tin phan tich
d& hd tro nhitng Phong/ban trong Cong ty khi ¢ yéu cau.
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Céng ty Co phan Chiing khodn VPS

Khéi Tw vin tai chinh: Tham muu cho Tdng Gidm dbc trong viéc quan 1y, didu hanh va
tb chiic thue hién cac san phim dich vy tai chinh; Tham gia vao qud trinh nghién ciru, xay dung,
trién khai thuc té céc san phdm, dich vy tai chinh niém yét cta cong ty; D& xuét va tham muu
cho Téng Giam dbc v& co ché, chinh sach san phim dich vu tai chinh danh cho khach hang cia
VPS; Tham gia vao qud trinh nghién ctru, xdy dung, trién khai thuc té cic san phim, dich vy
mé&i cua cong ty.

Khéi Tw vén ddu tw va Quéan Iy danh muc: Nghién citu va mo rong mang ludi khach
hang; Cung céip cic san phim ngan hang, méi gidi, quy, bao hiém, dich vu,... va cdc san phim
dau tur thong qua mot ddi ngii chuyén vién quan hé khach hang cao cfp ciing véi su hd tro cua
cdc chuyén gia cho cac khach hang.

Khoi Tw vAn ddu tu: Tim kiém va phét trién mang luéi khach hang; Nhan [énh cua khach
hang va xt ly 1énh ctia khach hang; Tiép thi va ban céc g6i san phdm dich vu cho khéch hang;
Tu véan déu tu ching khoén cho khach hang; HJ tro khéch hang thue hién nghién ciru moi
trudmg dau tu; FIB trg mé va quan 1y tai khoan giao dich chimg khoén; Thye hién céc nhiém vu
khac theo chi dao ctia Giam déc Khdi va Tong Giam dbc.

Khéi Dich vy Ngin hang dau tw: Tu vin va thu x&p phéat hanh cong cu vén no, bao gdm
phat hanh trai phiéu, cac khoan vay trung va dai han, cac cong cu vén no khac; Tu van va thu
xép cho doanh nghiép phat hanh c6 phén, trdi phiéu chuyén dbi, tir vin cho doanh nghiép thyc
hién chao ban ¢6 phan ra cong chiing lan dau va tu van cho doanh nghiép thuc hién niém yét
va tiép tuc phét hanh c6 phén ra cong chiing; Tu vén va thu xép dé doanh nghiép hodc nha diu
tu thyc hién thanh cong giao dich mua ban chuyén nhuong ¢ phén, du 4n, tai san véi ty 16 16n
cuia doanh nghiép; Tu van va hd trg doanh nghiép chuyén co cdu bang cén déi tai san.

Khéi Tai chinh Ké& toan: Tham muu, giap viéc cho Téng Giam dbc trong linh vuc tai
chinh, ké todn, kiém todn, théng k& va quan ly tai san ctia Cong ty; Truc tiép thuc hién nghiép
vu ké toan noi bd, ké todn giao dich cua Cdng ty theo quy dinh hi€n hanh cua phéap luét va cua
Céng ty; T6 chirc kiém tra, kiém soat, gidm st cong tac hach toan k& toan, ché do tai chinh,
théng k&, bao cdo trong toan Céng ty; Téng hop sb lidu, 14p béo cdo, thong ké ké todn theo ché
dd, quy dinh ctia Phap ludt va ctia VPS; Do tao, hufin luyén nghiép vu ké toan cho céc nhan
vién ctia Cong ty.

Khéi Cong nghé: Tham muu cho Tong Giam dde xay dung hé théng cong nghé théng
tin tong thé, chién lugc hoat déng Céng Nghé Théng Tin ciia Cong ty dé dinh huéng phét trién
céc h¢ théng phan mém va hé thong ha ting k¥ thuat Cong Nghé Thong Tin theo md hinh da
duge xde dinh nham muyc dich dép tmg cac yéu ciu kinh doanh cia Cong ty; Tin hoc hod toan
bd cac nghiép vu quan ly cia Cong ty; Déap ting céc yéu cau k¥ thuat duge quy dinh béi céc co
quan quan ly nha nude vé thi trudng chimg khodn nhu Uy ban Chirng khoén Nha nuée, cac S&
Giao dich Chirng khoan, Trung tdm Luu ky Chitng khoan; Xay dung ké hoach du tu mua sim,
nang cAp hé thong phan mém va céc thiét bi Cong Nghé Thong Tin ph hop véi timg giai doan
phat trién ciia Cong ty; Quan 1y thng nht toan bo hé thdng phdn mé&m tmg dung, hé théng dir
liéu, hé théng trang thiét bi Cong Nghé Thong Tin hién dang str dung trong toan Cong ty.

Khéi Quén tri nhan lwe: Tham muu, gitip viéc cho Tong Giam dbc trong 1ap ké hoach
va tuyén dyng nhan sy, ddo tao va phét trién nhan luc cling nhur duy tri va quan 1y ngudn nhan
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luc ctia Cong ty; Phdi hop voi cdc phong ban dé theo ddi thong tin nhén sy toan cong ty, dua
ra bang mb ta cng viéc chuin héa cho ting vi tri nhan vién, 1ap ké hoach tuyén dung nhéan sy
va Tham vén, giam sat qua trinh tuyén dung; Pam nhi¢m cong viéc t6 chirc hudng din cac nhin
vién méi hdi nhdp cong viée; XAy dung, duyét dinh churong trinh do tao cho ngudi lao dong
tai Cong ty phat trién nghé nghiép, ning cao k¥ ning. nghiép vu dé hoan thanh cong viéc higu
qua; Pénh gia két qua cong viéc ciia nhan vién, 1én chinh sich tra lwong, khen thwéng, céc
chinh sach phic lgi cho nhén vién.

Khéi Van hanh: gdm Phong Marketing, Phong Hanh chinh, Phong Phap ché:

Phong Marketing: X4y dung chién luoc, ké hoach va trién khai cdc hoat dong marketing
trén pham vi toan Cong ty nhim hd trg cac hoat dong céc hoat dong kinh doanh; Quan ly cac
hoat dong Marketing trong toan Cong ty; Tu van va dinh huéng cho cac Phong, Ban, Chi nhanh
ctia VPS trién khai (mg dung marketing vao hoat dong kinh doanh; Tham muu cho Ban Téng
Giam déc trong viéc xay dung hinh anh thwong hiéu, phdi hgp véi céc Phong ban/Pon vi nghiép
vu phat trién, mé rong thi trudng, thi phin trong nuée va nuée ngodi ciia Cong ty; Nghién clru
thi trudng, dua ¥ kién va 1ap ké hoach phat trién dich vu méi nhdm giir gin va gia ting gid tri
thwong hiéu VPS; Lén ké hoach cac hoat dong t6 chirc sy kién, hdi thao, hop cong béo, cung
clp théng tin ra bén ngoai theo chién lugc ngin han va dai han clia Cong ty; Xay dung va quan
ly céc mbi quan hé véi cic muc tidu t:ruyén thong nhim nang cao thuong hi¢u ctia Cong ty.

Phong Hanh chinh: tro gitip Téng Gidm dbc trong cong tac hanh chinh, quan tri vin
phong va quéan 1y co s& vét chit; Pam béao céc didu kién vé co sd vat chét, an ninh, an toan cho
cdc can bd, nhan vién cia Hdi s& Cong ty; Nghién ciru, soan thao va trinh duyét cac quy dinh
lién quan dén viéc thuc hién chirc niing clia Phong Hanh chinh.

Phong Phap ché: Tham muru cho Téng Gism déc vé nhitng vin dé phép ly lién quan dén
td chiic, quan ly va hoat dong kinh doanh ciia cong ty.
1.3. Danh sdch cé déng nim giir tir 5% tré Ién vén c6 phéin ciia cong ty va nhitng nguwoi cé
lién quan; Danh sdach co dong sing I@p va 1i Ié cd phin nim giir.
1.3.1. Danh sach cb dong nim giir tir 5% tré 1én von ¢ phﬁn cuia cong ty tai ngay
30/09/2019

Bang 1: Danh sich ¢6 dong nim giir tir 5% trd 1&n tai ngay 30/09/2019

Dia chi Ty 1& nim giir
|  Cédngty TNHHL6c Kim S& 98 ngd 173, phd Hoing Hoa 43,40%
Son Tham, phuong Ngoc Ha, Quén Ba
DPinh, Ha Noi
2 Nguyén Lam Diing P428 B9, Ling Ha, Péng Pa, Ha 9,50%
Noi
3 Nguyén Thi Hong Van  S& 91A Triéu Viét Vuong, Hai Ba 8,39%

Trung, Ha Noi
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4 Nguyén Ngoc Linh Sb 52, A20 Nghia Tan, Cau Gidy, 8,28%
Ha Noi

5  Nguyén Thi Tuyét Sb 84 Ngoc Ha, Dgi Cén, Ha Noi 8,21%

6  Nguyén Vin Thach S6 69 Phé Nghia Tan, Quan Ciu 7,95%

Gidy, Ha Noi

Nguon: VPS
1.3.2. Danh sich ¢b dong sang ldp

VPS thye hién chuyén dbi mo hinh hoat dong tir cong ty TNHH sang CTCP tir ngay 8
thang 12 ndm 2015, khéng ¢ quy dinh cb dong sdng 1ap tai thoi diém chuyén dbi.

1.4. Théng tin cdng ty me va cong ty con ciia VPS, nhitng cong ty ma VPS dang nim giiv
quyéu kiém soit hodc cd phﬁn chi phb:i, nhitng céng ty ndm quyén kiém sodt hodic cé
phin chi phéi dbi voi VPS.

- Cong ty me: Khong cé
- Cong ty con: Céng ty TNHH VPBS (Myanmar)

Bang 2: Danh siach edng ty con

Giay phép thanh lap Nganh nghé

STT Tén cong ty AL i
va hoat djng kinh doanh (USD) hiru

Nghién ciru céc
didu kién kinh té,

ch Gié hé 5
bng ty Guy  phep 50 thuong mai, phan

Yon gop Ty 1€ so

I TNHH VPBS 787/2013 ngay 21 . - 500.000 99%
(Myanmar)  thdng 10 nim 2013 tioh nganh. cong
’ : ki v
doanh
Nguén: VPS

1.5. Thong tin vé Ban linh dao

Bang 3: Théong tin vé Ban diéu hanh

Ho tén Chire vu

Hi dong Quin tri (HPQT)

I | Ong Nguyén Lam Diing Chu tich Hoi ddng Quan tri

2 | Ong Indronil Sengupta Thanh vién Héi ddng Quan tri
26
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Cong ty Co phan Chitng khodn VPS

3 | Ba Nguyén Thi Thu Hong Thanh vién Hdi déng Quan tri
4 | Ba Nguyén Thi Duyén Thanh vién Hoi déng Quan tr
5 | Ba Tran Thi Bao Ngoc Thanh vién Hbi ddng Quan tri

Ban Kiém sod4t

Ba Lé Thu Minh

Trudng Ban Kiém soét

Ba Lé Thi Thu

Thanh vién Ban Kiém so4t

=T
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3 | Ba Nguyén Thi Phuong Hao Thanh vién Ban Kiém so4t

Ban Piéu hanh

1 | Nguyén Lam Diing Tong Giam déc

2 | Nguyén Thi Thu Huong Ké toan trudng

Nguon: VPS
Danh sich thanh vién Hpi dong Quin tri, Ban Gidm dbc, Ban Kiém sodt

Haoi ﬂf‘ing Quan tri la co quan quan ly cia Cong ty, co toan quyén nhan danh Céng ty dé
quyét dinh thuc hién cac quyén va nghia vu cua Cong ty khdng thude thim quyén cua Pai hoi
ddng cb dong. Hoi ddng Quan tri chiu trch nhiém dam bao hoat dong ciia Cong ty tufin thii céc
quy dinh Phép luat, Piéu 1& VPS va cac quy dinh ndi bo ciia Cong ty, dbi xir binh déng dbi voi
tit ca c6 dong va ton trong loi ich ctia ngudi c6 quyén loi lién quan dén Cong ty.

Ban Kiém soat thuc hién giam sat Hoi déng Quan tri, Ban Téng Gidm ddc trong viée
quan 1y va didu hanh Céng ty, chiu trach nhiém truéc Phéap ludt, Dai hdi dong cb dong vé viée
thue hién nhiém vu cta minh.

Tong Giam dbc do 12 ngudi diéu hanh céng viéc kinh doanh hang ngay ctia Cong ty, chiu
su gidm sat cua Hoi déng Quan trj va chiu trach nhiém trudc Hoi c‘lt“mg Quan tri, truéc Phap
luat vé viée thuc hién cdc nhiém vu duoe giao.

Danh sach Hoi ddng Quan tri
»  Ong Nguyén Lam Diing — Chii tich Hpi dong Qudn tri

Gidi tinh: Nam

Qude tich: Viét Nam

Ngay thang nam sinh: 10/07/1977
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Nguyén quan:

Dia chi thuong tra:
Sé CMND:

Trinh dd chuyén mon:

Qud trinh cong tdc

2001 - 2003

Tur T2/2007 dén T7/2008

Tir T8/2008 dén T5/2010

Tir 21/6/2010 dén 12/2015
Tur 12/2015 dén nay

Ha Ndi, Viét Nam
B28-29, T6 122 Hoang Cau, Péng Da, Ha Ngi
011775118 cép ngay 15/08/2005 tai Ha Noi

Thac sy quan tri kinh doanh

Truéng phong Phidn  tich P/E  Investments
LLLC/Queensboro Hedge Fund tai Boston, USA

Phé Giam ddc Céng ty TNHH Chimg kho&n Ngan hang
TMCP Nha Ha Noi

Giam déc Céng ty TNHH Ching khoan Ngén hang
TMCP Nha Ha Noi
Téng Giam d6c Cong ty CH phin Chirng khoan VPS

Chu tich HPQT kiém Téng Giam dbc Céng ty C6 phén
Chirng khoan VPS

Quid trinh hoc tdp, dao tao, chuyén mon

1997 — 1998

1998 —2001

2001 —2004

Hoc chuyén nganh Tai chinh Ngéan hang Dai hoc Monash,
Australia

Hoc chuyén nganh Quan tri Kinh doanh dai hoc Babson,
My

Hoc chuyén nganh Quan tri Kinh doanh Truong Quan tri
Kinh doanh Paris, Phap

>  Ong Indronil Sengupta — Thanh vién Hpi dong Qudn tri

Gidi tinh:

Quéc tich:

Ngay thang nim sinh:
Nguyén quan:

Dia chi lién hé:

Nam

An Do
10/08/1970
Kolkata, An Do

S6 37, Td Ngoc Van, Ha Nbi, Viét Nam
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Céng ty C6 phan Chirng khodn VPS

SO hg chiéu:

Trinh dé chuyén mon:
Qud trinh céng tic
1992 - 2013

2013 — nay

K8069826 cép ngay 18/10/2012 do Pai Str Quén An Do
tai Ha Noi, Viét Nam cép

MBA

Giam dbc didu hanh céc dy 4n Pong Nam A — Tata Steel

Téng Gidm Ddc — Tata Sons Viét Nam.

Qud trinh hoc tdp, dao tao, chuyén mon

1976 — 1986

1986 — 1988

1988 — 1992

1995 —- 1998

[CSE — St. Paul’s, Kolkata, An D6.
Khoa hgc — THPT — St. Xavier's College

Cir nhdn — Ky thuidt y sinh — Birla Institute of
Technology

XLRI Jamshedpur

> Ba Nguyén Thi Thu Hong — Thanh vién Hpi dong Quan tri

Gidi tinh:

Qudc tich:

Ngay thang ndm sinh:
Nguyén quan:

Dia chi thudmg tra:

S8 Cin cudce cong dén:

Trinh d chuyén mén:
Qud trinh cong tdc
2004 - 2007

2007 -2010

Nix

Viét Nam

12/04/1981

Hai Phong, Viét Nam

P1302 T12A nha 24T1 Chung cu Hapulico, Nguyén
Huy Tudng, Thanh Xuan Trung, Thanh Xuin, Ha Ni

031181004672 do Cyc Canh sat DPKQL Cu trd va
DLQG v¢ dén cu cép ngay 06/01/2017.

Thac s§

Trudng phong Ludt 3 - Invest Consult Group

Chuyén vién tu vin Tai chinh doanh nghiép - Cong ty
Chimng khoan Ngén hang Nha Ha Ngi
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2010 - nay Giam dbc Trung tim Ngudn vén va Kinh doanh Trai
phiéu - Cong ty Chimg khoén VPS

Qud trinh_hoc tip, dao tao, chuyén mon

1999 — 2003 Cir nhéan ludt - Dai hoc Luat Ha Noi

2007 — 2008 Chimg chi hanh nghé luit su - Truémg Pao tao céc chirc
danh tu phap

2015 -2017 Thac s§ cao ciip quan tri kinh doanh - The School of

Management at the Université du Québec 4 Montréal

> Ba Nguyén Thi Duyén — Thanh vién Hpi dong Quan tri

Giéi tinh: Nir

Qudc tich: Viét Nam

Ngay thang ndm sinh: 02/07/1977

Nguyén quan: Ha Ngi, Viét Nam

Dia chi thudng tri: T 17 X6m Béi Thuong, phudng Trung Hoa, Quin
Cu Gidy, TP Ha Noi

S6 CMND: 012962508 ngay cap 25/04/2007 noi cip Cong An Ha
N6i

Trinh d chuyén mén: Cir nhan Luét kinh té

Quid trinh cong tdc

Gidm ddc nhan sy - Cong ty ¢b phan ban ¢ Ocean

—-2014
iz Retail — Tap doan Dai Duong
Giam ddc nhan sy - Cong ty cd phan Lifestyle Viét
All=2lD Nam — Tép doan BIM
. A ~ - ~ A I A h - k
2016 — nay Gidm doc nhan su - Cong ty C8 phan Chimg khoén

VPS

Qud trinh hoc tip, dao tao, chuyén mon

1995 — 1999 Hoc chuyén nganh Luit Kinh té, Pai hoc dan lap
Phuong Pong Ha N§i
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Céng ty Cé phan Chitng khodn VPS

1998 — 2001

2001 —2005

Hoc chuyén nganh Ngoai ngir tiéng Anh, Dai hoc dan
lap Phuong Péng Ha Noi

Hoc chuyén nganh Kinh t& d6i ngoai, Dai hoc Ngoai
Thuong Ha Noi

» Ba Tran Thi Bio Ngoc — Thanh vién Hpi dong Quin tri

Giéi tinh:

Québc tich:

Ngay thang nim sinh:
Nguyén quan:

Dia chi thuong tru:

S6 hd chiéu:

Trinh d§ chuyén moén:

Qud trinh cong tdc
2008 -2010

2010 —nay

ud trinh hoc tdp, dao tao, ch

1999 — 2003

2006 - 2008

Danh sich Ban Kiém soat

Nir

Viét Nam
06/12/1980

Ha Noi, Viét Nam

S6 56, ngd 1277, dudng Giai Phéng, Quan Hoang
Mai, Ha Noi

B4689248 ngay cAp 19/11/2010 noi cip Cuc Quan 1y
Xuét nhip canh c6 gia tri dén 19/11/2020

Thac s¥

Chuyén vién Tu vin, Phong Tu van Tai chinh Doanh
nghiép, Cong ty Chimg khodn Habubank

Chuyén vién Tu vin — Trudng phong, Phong Dich vy
Ngan hang déu tu, Cong ty C6 phin Chimng khodn
VPS

én mon

Hoc chuyén nganh Kinh té Do ngoai Pai hoc Ngoai
Thuong

Hoc chuyén nganh Tai chinh Gng dung tai Pai hoc
Monash

» Ba Lé Thu Minh — Truwéng Ban Kiém sodt

Gidi tinh:

Nir
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Cong ty Co phan Chimg khodn VPS

Qubc tich:
Ngay thang ndm sinh:
Nguyén quan:

Dia chi thudng tri:

S6 CMND:

Trinh d§ chuyén mén:

Oud trinh cong tic
2004-2008

2009-2011

2011-2014

2014- nay

Viét Nam
13/7/1979
Viét Nam

258 t6 21B phuong Trung Liét, quan Pdng Pa, Ha
Noi

S6 012008076 cép ngay 16/02/2009 tai Cong An
thanh phé Ha Nbi

Thac s¥

Trudng dai dién/Tur vén - Cong ty tu vin Copenhagen
Development Consulting A/S

Cong ty quan Iy Quy Thing Long - Gidm dbc Phat
trién Kinh doanh

Quén ly Tai chinh - Tép doan Vingroup

Truong Ban Kiém Soat - Cong ty C6 phin Chimg
khoan VPS

Qud trinh hoc tap, dao tao, chuyén mon

1997-2002

2002-2004

Gidi tinh:

Quéc tich:

Ngay thang nim sinh:
Nguyén quan:

Dia chi thuong tri:

Cir nhin Kinh t& ngoai thuong - PH Ngoai Thuong,
Ha Noi

Thac s Quan ly Tai chinh - DH Coburg, CHLB Dirc

> Ba Nguyén Thj Phurong Hdo — Thanh vién Ban Kiém sodt

Nir

Viét Nam
07/04/1980
Ha Noi

P307/B29 Mai Dich, Ciu Gidy, Ha Néi.
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Cong ty Co phan Chitng khodn VPS

S6 CMND:

Trinh d§ chuyén mon:

Qud trinh cing tic
2002 -2010

2010-2011

2012-2013

2013 -2016

2016 — nay

001180016673 do Coéng An Ha NAai cép ngay
15/05/2017

Thac sy

Cén b thé/Cén bd QLRR/Céan bd KH — Ngén hang
TMCP Ngoai thuong Viét Nam

Chuyén vién Tu vin — Phé phong Syndicated Loans
— Cong ty C6 phan Chimng khodn Ngan hang TMCP
Viét Nam Thinh Vugng

Ph6 Truong phong Quan Iy vén — Ngan hang TMCP
Buu dién Lién Viét

Senior Officer — Bd phan Quan ly rii ro — Ngdn hang
Bank of Tokyo — Mitsubishi UFJ

Pho phong IB, Trudng bo phén Kiém sodt Rui ro

Quud trinh hoc tip, dao tao, chuyén mon

1997 - 2002

2006 - 2008

Cir nhan Kinh té ngoai thuong - PH Ngoai Thuong,
Ha Noi

Thac sy Tai chinh Ngin hang - Trudng Dai hoc
Monash

> Ba Lé Thi Thu — Thanh vién Ban Kiém Sodt

Gidi tinh:

Qudc tich:

Ngay thang ndm sinh:
Nguyén quan:

Pia chi thuong tri:

S5 CMND:

Trinh d6 chuyén mon:

N

Viét Nam
25/9/1968
Viét Nam

Phong 206, Nha H6, TT Thanh Céng, Ba Dinh, Ha
N6i

S6 011621612 cip ngay 19/7/2007 tai Cong An thanh
phd Ha Nbi

Thac sy
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Céng ty C6 phan Chirng khodn VPS

Oud trinh cong tdic
1991-1994

1994-2007

2007-2009

2009-2011

2011- Nay

K& toan vién - Cong ty Phan Pam va Héa chit Ha Bic
Phé phong kiém toén - Kiém todn Nha nudc

Gidm ddc dau tu ty doanh - Céng ty CP Ching khoan
Ha Noi

Giam dbc Phan tich- Pau tr - Cong ty CP Chimng
khoén Thuong mai va Céng nghiép VN

Giam ddc Phong Kiém sodt Rui ro - Cong ty CO phan
Chirng khodan VPS

Oud trinh hoc tap, dao tao, chuyén mon

1986-1990

2006-2008

Ban Diéu hanh

Ctr nhan Cong nghé pham - Pai hoc Thuong nghiép

Thac sy Ké toan, kiém toan va phén tich hoat dong
kinh té - Pai hoc Kinh t& Qudc dan

> Ong Nguyén Lam Diing — Tong Gidm doc (nhue trén)

> Ba Nguyén Thi Thu Hwong — Ké todn trueong

Giéi tinh:
Qubc tich:
Ngay thang nam sinh:

Nguyén quan:

Dia chi thudng tri:

S& CMND:

Trinh d6 chuyén mon:

Qud trinh cing tdc

Tir 4/2002 dén 12/2005:

Nir

Viét Nam
22/08/1979

Thanh phé Ha Ngi

11 K63, 7, phuong Ngoc Ha, quan Ba Dinh, Thanh
phé Ha Néi

S6 011899569 ngay cip 04/08/2010, noi cip Cong an
Thanh phé Ha Noi

Thac sy

K¢ toan tong hop - Cong ty Lién doanh bao hiém PNT
BIDV-QBE
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Céng ty C6 phdn Chitng khodn VPS

Tir 01/2006 dén 8/2008: Ph6 phong Tai chinh Ké toan - Cong ty Bao hiém
BIDV
Tir 12/2008 dén 02/2015: Ké toan truong, Trudng phong Tai chinh — Cong ty

TNHH Bao hiém PNT MSIG VN

Tir 09/2009 dén 04/2015: Trudng phong Ngudn vén, Truéng phong tong hop -
Cong ty Tai chinh C phin Héa chat Viét Nam

Tir 02/2015 - 07/2019: K¢é todn truong - Cong ty lién doanh béo hién nhan tho
Vietcombank Cardif

08/2019 - nay K& toan truong — Cong ty C5 phan Chimg khodn VPS

Qud trinh hoc tip, dao tao, chuyén mion

1998 —2001: Cir nhdn Tai chinh Ngan hang — Pai hoc Kinh té quc
dan

1999 —2001: Cwr nhan Tiéng Anh Thuong mai — Dai hoc Ngoai
thuong

2006 — 2008: Thac sy Tai chinh Tién té va Luu thong tin dung — Dai
hoc Kinh té quéc dan

1.6. Nhin sy qudn Iy rii ro lién quan t6i hoat dong phdt hanh chirng quyén: kinh nghi¢m,
chuyén mbn, uy tin, ning lic.

Nhén sy quan 1y riii ro lién quan t&i hoat déng chimg quyén bao gom:

Bing 4: Thong tin vé Nhin s quan Iy riii ro

Trinh d0  S6 ching chi

STT Ho va tén s % ! x Chue vu Kinh nghiém
;i chuyén mon  hanh nghé : 7
1 L&Thi Thac si kinh Giam dbe 16 nam kinh nghiém trong
Thu té phong kiém linh vuc ké toan, kiém
soat rui ro toan; 11 nam kinh nghiém

trong linh vuc phan tich
va dau tu chimg khoan

2 Nguyén Cirnhin 01206/PTTC Trudng bd phan 14 ndm kinh nghi¢m trong

Ngoc kinh té chiim sac khich Iinh vire kiém todn; tai
Khéanh hang chinh, chimg khoan
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Cong ty Cé phan Chimg khodn VPS

3 Trin Tién Cir nhan 002424/PTTC Chuyén vién 02 ndm kinh nghiém trong

Thang ngoai ngir Kiém sodtrai  linh vuc kiém soét rii ro;
ro tai chinh, chirng khoan
4 DP3dDuy ThacsiQuan Trudng bd phan hé théng kiém sodt i ro
Tan tri Kinh 08 nam kinh nghiém trong linh vuc tai
doanh chinh, kiém soét rui ro
Nguon: VPS

2. Céc théng tin v& két qua hoat ddng ciia VPS
2.1 Hoat dpng kinh doanh

Doanh thu ctia VPS trong nhitng nim qua t6i tir cdc mang hoat déng bao gém Mbi gidi
chimg khoan, Piu tu ching khoan, gop vén, Tu vin dau tu, Tu vAn tai chinh va cc Dich vu
khéc.

Biéu dd 4: Ting truéng doanh thu ciia VPS (triéu dong)

2,000,000

1,500,000 —
1,000,000 T
500,000 l
0

2016 2017 2018 H1 2019

®Moi giGi ®Tudoanh ®™Bgolinh ®Luwuky ®Tu vén Hoat déng khac
Nguon: VPS
Bén canh d6, cic bd phan hd trg chi chét nhu Phan tich, Phap ché, Kiém soét Rui ro,
Kiém sodt Noi b ciing déng vai trd quan trong trong viéc cung cAp/phén tich cdc théng tin, dir
liéu va dam bao tinh an toan, hi¢u qua trong hoat dong ctia Cong ty. Dudi day 1a tom luge thong
tin vé timg mang hoat dong clia VPS dé mang lai mét cai nhin toan dién vé Cong ty.

Dich vu Tw vén Tai chinh Doanh nghiép
Gis trj ciia Dich vu T véin Tai chinh Doanh nghiép
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Cong ty Co phdn Chitng khodn VPS

Nhan su v&i
chuyén mon

cao, giau
kinh nghiém

Dich vu tir
van dat tiéu
chuan Quoc

ta

TO CHUC

TV VAN
HANG
Co s& dir oAU
ligu khach
hang da
dang

Cac dich vu
ho tro toan
dién

Nguon: VPS

Dich vu Tu vén Tai chinh Doanh nghiép 13 thé manh vuot trdi ctia VPS. VPS ludn nd hre
dé thAu hidu va dip tng nhu cAu khach hang, dan tré thanh ddi tac tin cdy cua nhiéu doanh
nghiép. Sy thanh cong nay duge gy dung tir nhitng thé manh dic thi cia VPS:

Khich hang 1a nén tang: Dt loi ich khach hang 1am nén tang trung tAm ciia hoat
dong tir vin, VPS cam két mang dén céc dich vu tron géi véi chét lugng qubc té,
gilip t6i uu hoa gid tri doanh nghiép ctia khach hang.

Nhén sy nhiéu kinh nghiém: Doi ngii tu vin bao gbm céc chuyén gia trong linh
vuc Tu vén Tai chinh Doanh nghiép ¢ quan hé chit ch& voi cac cong ty tir nhéan va
doanh nghiép Nha nuéc. Nhin sy tu vén du 1a cac cd nhan vdi trinh d8 chuyén
mon cao, dugc dio tao bai ban trong nudc va quéc té.

Chuéin mye Qude té: Céc giao dich tr vin ma VPS di thuc hién trong nhiing nim
qua khong chi ¢6 quy mé lon vé s lugng va tdng gia tri, ma con co céu tric phirc
tap va c6 tm anh hudng nhét dinh dén sw phat trién cua thi trudng tai chinh.

Mang luéi nha diu tw rong khip: VPS so hiru mot mang ludi quan hé hop téc
v6i cdc dinh ché tai chinh qudc té nhu IFC, Deutsch Bank, Credit Suisse, ... Dy 14
cac dinh ché tai chinh qudc € uy tin ¢ nhiéu kinh nghiém hd trg doanh nghiép Viét
Nam huy dong vén qua nhiéu hinh thirc. Mang lu6i nha dau tu rong khép da tao
diéu kién cho cdc giao dich do VPS tham gia tu vén ludn c6 mdt co clu sé hitu da
dang, hai hoa dugc lgi ich ciia céc bén va dem lai gia tri tdi wu cho doanh nghiép.
Dich vu hd tro toan dién: Céc nén tang trén ddy 13 co s dé VPS cung cdp mot hé
théng dich vu toan dién, hd trg doanh nghiép dat dugc cic muc tidu vé M&A, huy
ddng von, tai cAu tric va x4y dung chién lugc. San phdm duge da dang héa mét
cich tbi da theo tiéu chi dap img moi nhu cAu ctia khach hang lién quan t¢i nghiép
vu tu van.

Co s& dir liéu khach hang ddi dao: D6i voi timg dbi tuong khéch hang, Khdi Tu
vén dang timg budc hé théng héa co so dit ligu khich hing, x4c dinh cho minh cac
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Céng ty C6 phan Chieng khodn VPS

khach hang muc tiéu, nhan dién tét timg ddi tugng khach hang va tiép cén khach
hang mot cdch hiéu qua, md ra cdc méi quan hé lau dai, bén ving.
Trong s6 10 Cong ty chimg khoan cé doanh thu nghiép vu tu van 16n nhét thi trudng trong
6 thang ddu ndm 2019, VPS xép & vi tri thir nhit, chiém khoang 56,0% Téng doanh thu Top 10.

Biéu dd 5: Top 10 Céng ty Chiing khoan vé& Doanh thu Tw vén 6 thing diu nim 2019
(tri¢u ddng)
300,000 294,027

200,000

100,000
68,340

3539 27,643 24982 23922 23421 P

7,383
) B B B m B w ¥

VPS MBS HSC SHS SSI TVS VCSC VNDS FPTS CTS
Nguén: VPS téng hop
Duéi day 1a chi tiét cdc mang hoat dong chii dao, dem lai doanh thu cho Khéi Tu vén:
Dich vu Tw van Phat hanh Céng cu Ng
Tu vAn Phat hanh Céng cu No ciia VPS gbm hai mang chinh sau:

- Dich vy tr vén cu triic lai ng, gdm céc khoan vay ng c6 bao dam ngfin han va dai
han

- Dich vu tu vén phét hanh cic cong cu ng gbm trai phiéu tron va trai phiéu co bao
dam, khoan vay trong nuéc va nuée ngoai, Chimg chi tién gir,...

S& hitu mot mang ludi rong khép cdc nha diu tu ¢6 uy tin va sy thong hiéu sau rong vé
cdc doanh nghiép trong nude, tir ndm 2007 dén nay VPS di tu vin thinh cong nhidu dot phat
hanh trdi phiéu doanh nghiép, gi6i thiéu mot kénh huy déng vén diy hiéu qua cho cac doanh
nghiép trong nudce.

Vi nhitng nd lyc khong ngimg, thuong hiéu ciia VPS da trd nén ngay cang virng manh
va dugc khing dinh qua nhidu giai thudng uy tin trong nude va quc té. Nam 2014, VPS duoce
vinh danh ba 1an ¢ hang muc “Nha tu v4n phét hanh trai phiéu t6t nhit Viét Nam” béi ba tap
chi tai chinh uy tin quic té (The Asset Triple A, Alpha Southeast Asia va Finance Asia). Giai
doan tiép theo tir nam 2015 — 2018, VPS tiép tuc dugc nhiéu lan vinh danh béi céc giai thuong
I6m va uy tin: Ngan hang PAu tur t6t nhét Viét Nam giai doan 2015 — 2016, Nha Tu vin Mua
ban Sap nhap t6t nhit Viét Nam nam 2016, Nha Tu vin va Thu xép Trai phiéu tdt nhit Viét
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Céng ty Cé phdn Chitng khodn VPS

Nam nam 2017 — 2018 boi Alpha Southeast Asia; Nha Tu vén va Thu xép Tréi phiéu 6t nhat
Viét Nam nim 2016 bai Global Business Outlook; Ngan hang Pau tu tét nhat Viét Nam va Nha
Tu vén va Thu xép Trai phiéu tét nhit Viét Nam niaim 2017 bdi The Asset Triple A; Cong ty
Chiing khoén tiéu biéu nim 2016 —2018: Hang muc Tu vén Phat hanh riéng l¢ do M&A Forum
trao tiing. Nam 2019, VPS tiép tuc duge vinh danh la Ngin hang Péu tu t6t nhét Viét Nam giai
doan 2018 — 2019 bdi Alpha Southeast Asia va T4 chirc Tur vdn Mua bén Sap nhép tiéu biéu
Viét Nam ndm 2019 do M&A Forum trao ting. Piéu nay thé hién nhirng thanh céng trong linh
vue Tu vAn Phét hanh Cong cu No (trdi phiéu) cua VPS khéng nhitng dugc ghi nhin bai Hip
hoi trong nude ma con duge danh gid va ghi nhan bai cic t chire trong khu vuc. Bén canh do,
VPS con la mdt trong nhimg thanh vién diu tién tham gia vao thi trudng trai phiéu Chinh phu
va ciing 1a thanh vién bao lanh trai phidu Chinh phi. VPS ty hao 12 mét trong bdn cong ty ching
kho4n trén thi trudng ¢é quyén tham gia ddu thdu so cdp Trai phiéu Chinh phi. Téng Giam déc
clia VPS, 6ng Nguyén Lam Diing 1a thanh vién ddng sang 14p VBMA, va dugc biu chon lam
Giam dbc Trung tAm Théng tin ciia VBMA, trudng tiéu ban Tréi phiéu doanh nghiép — mét du
an dugce tai trg boi IFC. Su tham gia tich cuc ctia VPS trén thi trudng trai phiéu gép phén day
manh sy phat trién cua thi truong, gia ting thanh khoan va sy minh bach ciia trai phiéu doanh
nghiép ciing nhur trai phiéu Chinh phu.

Dich vu Tw véin Phat hanh Céng cu Vén

VPS c¢6 thé manh va chuyén mén vuot trdi trong viée khdi tao va céu triic céc thuong v,
bén canh kha ning phan phdi xuat sic. Nang lyc vé tu van phat hanh cong cy von ciia VPS bao
gdm phat hanh riéng 1¢ ¢d phan, phat hanh cdc san phim céu tric (nhu trai phiéu chuyén dbi,
tréi phiéu kém chimg quy&n, tu vén IPO).

Céc dich vu VPS cung cip bao gbm:

- Tu van Niém yét, Chuyén san, Tai cAu tric vén

- Chao ban cb phiéu 1dn dau ra céng ching (IPO)

- Phat hanh cb phiéu tang vén didu 16

- Phat hanh riéng 1& cho Nha dau tur hién hiru, Nha ddu tu chién luge,. ..

Doi ngii nhén sy khéi Tu vén nhidu nam kinh nghiém trén thi trudng da thuc hién thanh
cong nhiéu thwong vu phat hanh cd phié‘u riéng 1& cho c4c doanh nghiép dimg diu thi trudng
véi khéi lugng 18n dén 8.210 ty ddng tinh tir nam 2007, c6 thé ké dén nhu: Cong ty C& phan
Nhya va Mdi truong Xanh An Phét, VicoStone, Kinh D6, Cao Su Hoang Anh Gia Lai, Thién
Minh, PJICO,...

Dich vy T vin M&A

Véi mang ludi cac nha dau tu trén todn thé giGi va s am hiéu vé cdc cong ty trong nude,
VPS da thuc hién tir vén thanh cong rat nhidu thuong vu M&A cé gié tri 1én t6i 6.146 ty dong
tinh tir nim 2007. N&i bat c6 thé ké dén thuong vu thodi vbn ctia Cong ty CS phin Thuy dién
Hoang Anh Gia Lai, Tong Cong ty Thép Viét Nam va T4p doan Cdng nghiép Than — Khoang
san Viét Nam, Téng Céng ty C5 phén Bao hiém Vietinbank.
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Céng ty Cé phdn Chitng khodn VPS

Su thanh céng cia méng Tu vin M&A, ngoai nhing yéu t6 da d& cdp, con dugc déng
gop boi doi ngili nhan sy cp cao dirge dao tao va cd kinh nghiém lam viée lau dai trong moi
truromg trong nude va qudce té, Téng hoa cdc yéu td néi trén di gitp VPS chuyén mén hoéa duge
timg khau trong quy trinh tu van dé dua ra giai phap thich hgp, dép mg mot céch hiéu qua
nhitng myc tiéu kinh doanh ctia doanh nghiép.

Dich vu Mbi giéi Chirng khodn

Hoat dong Mbi gidi Chimg khoén bao gdm hai méang: Mbi gigi Khach hang C4 nhén va
Mai gi¢i Khach hang Té chirc. Mbi bd phan cé nhitng muc tiéu va ké hoach hanh dong cu thé,
tuy nhién déu nham vao muc tiéu chung cua ca khdi 1a: Py manh ting thi phin méi gii.

pé dap (mg nhu ciu giao dich ctia khach hang dwoc thuan loi, nhanh chdng, an toan va
dam bao chat lugng cao nhét, VPS da trang bi hé théng giai phap quan ly giao dich chimg khodn
do Freewill cung cip. Bing viéc tip trung dau tu vao hé théng cong ngh¢ thong tin hién dai,
VPS luén tién phong thiic dy viée két néi giao dich truc tuyén véi hai S& Giao dich ching
khoén. Bén canh d6, VPS ciing cung cip dich vu giao dich truc tuyén (Online Trading) va giao
dich qua di¢n thoai (Mobile Trading) cho khach hang, cing v&i cdc tién ich linh hoat khac, giup
nha dAu tu c¢6 thé nhanh chéng cap nhét thong tin va thye hién giao dich kip thoi, chinh xéc.

Sau gén 13 nim di vao hoat dong, VPS da c6 hing nghin tai khoan ctia khéch hang md&
mdi va gia ting hoat dong giao dich tai VPS, trong d6 ¢ nhiéu tai khoan cia té chirc va nha
ddu tu c4 nhan lon.

Kinh doanh cdc san phdm Dich vu Tai chinh

Phong Dich vu Tai chinh cung cép céc san pham hd tro hoat dong Moi gigi Chirng khoan
ddng thdi phat trién mot cach dde 1ap co s& khach hang riéng ciia Phong. Bén canh viéc cam
két lu6n duy tri va cung clp nhirng san phim truyén théng chit lwong tét nhit, VPS dit ra muc
tiéu tr¢ thanh cong ty tién phong va lubn din dau trong vide giéi thiéu va phat trién cc san
pham tai chinh da dang phuc vu nhu ciu ngay cang cao ctia khéch hang. Céc san pham Dich vu
Tai chinh duge VPS cung cip cho nha diu tr bao gdm nhung khéng gidi han trong giao dich
ky quy, ing trude, quan ly tai san dam bao.

Phan khiic khach hang ctia hoat ddng kinh doanh céc san pham tai chinh, dic biét 1a mang
dich vu cho vay ky qu¥, chu yéu déu la khach hang ca nhén. Phuong thirc tiép cin khéch hang
dya trén nguyén tic chi dong, linh hoat va séng tao, ludn dat yéu cau cia khach lén hang diu
dé dua ra cic cdu tric tdi wu cho khach hang. Trong qud trinh van hanh, Phong Dich vu Tai
chinh luén phéi hop chat ché vai bo phan kiém soat rii ro, kiém soat ndi bd nhiim dam béo an
toan.

La mdt mang dich vu manh ciia VPS, du ng san pham giao dich ky quy dat ting truong
tét & giai doan 2016 — 2019, thiic ddy doanh thu ting trudng theo, tir 729 ty dong tai ngay
31/12/2016 1én 1.427 ty ddng tai ngay 30/06/2019, ting gan gp 2 1an. VPS c6 loi thé tir co s&
khéch hang rong khap ciia Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong (c6 dong cii cia Cong
ty), gitip Cong ty nhanh chong mo rong quy md qua hoat déng ban chéo va cung cap dich vu
gia tri gia ting.
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Céng ty C6 phdan Chitng khodn VPS

Mic du duge hudng mire 1gi nhudn cao hon, hoat dong cho vay ky quy, trong didu kién
quan tri t6t duogc riii ro, dwoc dénh gid an toan hon & cac diém sau:

- Tai san dam bao trong giao dich ky quy 1a céc cb phiéu niém yét, dugc quan ly tai

cac tai khoan ky qu¥ do cong ty quan ly va theo dai;

- Thoi gian cho vay ky quy thuong khong dai han;

- Tuy vao chinh sach quan tri ctia tirng cong ty ching khoan, thong thudng ty 1¢ cho
vay ky quy trén gia tri chimg khoan mua thudng chi & mdt ty 1€ hop 1y, giéi han &
mot s§ nhém chimg khodn nhét dinh, khién cong ty chimg khoan kiém soat dugc
kha nang thanh khoan ctia chimg khoan va kha nang thu héi dugc ng cho vay ky
quy.

Diy 1a 1y do khién nhidu thi trudng tai chinh tién tién trén thé gisi danh gid day 1a mot
hoat dong kinh doanh dem lai kha niing sinh 16i t6t va rat tiém ning dé tdp trung phat trién.
Nhin nhan duge tiém ning phét trién cia mang hoat dong, VPS ngay tir nhitng giai doan du
hoat dong da tap trung diy mang mang cho vay ky quy trén co s& kiém so4t tdt cac rui ro h%mg
cach chon loc k¥ r6 chimg khoén cho vay ky quy, tap trung cho vay céc ma bluechip vai gia tri
vdn héa 16n va thanh khoan cao, ty 18 cho vay ky quy, d6i tugng khach hang dugc cép vay ky
quy...

Péu tw Ching khosn, goép von

Khéi Pau tu Tu doanh ctia VPS bao gdm mdt ddi ngii nhin su giau kinh nghiém va am
hiéu vé thi trudng tai chinh, tip trung phan tich va thuc hién dau tur vao céc c¢d phiéu niém yét,
trai phiéu doanh nghiép va trai phiéu Chinh pht dé mang lai ngudn thu 6n dinh hing niim. Hoat
dong dAu tu duge thuc hién v6i nguyén tic diu tu thin trong va chi tin dung co hoi thi trudmg
khi nhin thiy ro kha ning mang lai lgi nhuén. Khéi Pau tu tu doanh huéng t&i cdc muyc tiéu
sau:

" Quan ly danh muc dau tu hiu qua:

- Ty suat loi nhuan/Vén dau tu dat 20-25%/nim

- Ty @ sb thuong vu thanh cdng >70%

. Ting cudng gidi ngin trén nguyén tic than trong

- Ting cudng tim kiém céc cd phiéu, trai phiéu c6 dé rai ro cao hon, nhiam tim kiém co hoi
sinh 15i t&t hon

" Quan tri rii ro hiéu qua

- Tudn thi chit ch& cdc quy trinh, quy ché diu tu cia Khdi.

- Két hop v6i bd phan Phan tich co ban nhim tim ra cac ¢b phiéu tiém ning dé dau tu.

- Két hop v6i bo phéin Phan tich k¥ thuat, nhan biét cic co hdi du tu ngén han theo tiéu
chi dat hiéu qua dau tu t6i wu véi nguyén tic diu tu an toan, than trong.

- Két hop voi céac d6i tac khic nhim tim ra céc thuong vu diu tu hiéu qua.

Biéu d 6: Ty trong cAc khoan diu twr va cho vay ciia VPS tai ngay 30/06/2019
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Cong ty Co phan Chiing khodn VPS

= Céc tai san tai chinh ghi nhin
théng qua lai 16 (FVTPL)

® Céc khoan diu tu giir dén
ngay ddo han (HTM)

" Céc khoan cho vay

Nguon: VPS

Tinh t6i hét ngay 30/06/2019, tong gia tri s6 sach cac khoan diu tr tai chinh ngén han va
cho vay ngén han (sau khi loai trir cdc khoan du phong déu tu) dat 4.954 ty ddng, giam 4,5%
so v6i thai diém dau nam 2019, chiém 48,2% tdng gid trj tai san cua VPS. Chiém ty trong 16n
nhat trong cac khoan dau tur va cho vay ngéin han 1a céc tai san tai chinh ghi nhén thong qua lai
16 (FVTPL) véi ty 1§ 56,9% c6 s6 du 2.818 ty ddng. Chiém ty trong 16n thit hai va thi ba lin
luot 14 céc khoan cho vay margin voi ty 18 35,5% c6 s6 du 1.760 ty ddng va cc khoan diu tu
ndm gitt dén ngay ddo han (HTM) véi ty 1€ 7,6% c6 sé du 376 ty ddng.

Chién luge dau tu dua trén céc nguyén téc sau:
- Thoi han diu tw: dAu tu ngén han, tin dung cdc co hoi thi trudng thun loi;

- Nguyén tic diu tw thin trong: hién thyc hoa lgi nhuan khi dat dugc ngudng loi
sudt ky vong va sin sang ct 15 khi danh muc cham mtc canh béo;

- Chirng khoan diu tu: 1a cdc cb phiéu c6 tinh co ban tét, duoe hd tro tir cac yéu td
k§ thudt va yéu t6 thi trudng; wu tién cdce chirng khoan c6 thong tin hd tro. BS phin
dAu tir s& mé rong danh muc dAu tr sang céc trdi phiéu doanh nghiép dé da dang
héa danh myc. Chitng khodn déu tu dugc lva chon k¥ cang dura trén hang loat céc
tiéu chi, tir cdc tiéu chi vé tinh co ban (nhw quy md vn cht s& hiru, kha ning sinh
17, vé cic chi sb gia, vé tinh thanh khoan, v.v.) dén céc tiéu chi phan tich k¥ thuat
(céc chi bdo ving mua nhu Bolinger band, RSI, MACD, Stochastic, Candle Stick,
v.v.), tir cde tiéu chi dinh lugng dén cdc chi tiéu dinh tinh (vi tri thi trudng va thé
manh trong nganh, v.v.). Khdi Dau tu, bén canh céc phén tich va nhan dinh riéng
clia cac nhan sy trong Khéi, s& nhén duoe su hd tro tich cuc tir Trung tAm Phén tich
nhdm dua ra cic quyét dinh du tu sang sudt, kip thoi.

K¢ hoach théng tin: Thiét ap hé théng co so théng tin cua khach hang danh riéng cho
Khéi Déu tu dé thudn tién cho viée gidm sat sy duy tri va mé rong mdi quan hé khach hang ciia
cdc nhéan vién trong phong.

Kinh doanh tréi phiéu, trong d6, trai phiéu Chinh phu chiém phén trong yéu ciing 1a mot
trong nhitng mang hoat dong c6 thé manh ciia VPS trén co s& tin dung lgi thé ngudn vén dbi
dao, trung tdm phan tich uy tin va mang luéi khach hang rong khdip trong va ngoai nudc.

Dai ngii Kinh doanh Tréi phiéu ciia VPS duge coi la ddi ngii kinh doanh ndng dong hang
dau thi trudng, luén ndm chiém thi phin thugc nhém din dau trén thi tredng, cu thé 1a Top 8
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Céng ty Cé phdn Chitng khodn VPS

trén san HOSE trong 6 thang diu nam 2019; Top 5 trén san HOSE va Top 07 trén san HNX
trong niam 2018; Top 3 trén san HOSE va Top 6 san trén HNX trong 6 thang dau nam 2017;
Top 3 trén san HOSE va TOP 5 trén san HNX trong ndm 2016.

Co s& vit chit k§ thuit

Co s& vt chit k§ thudt ciia VPS dugc dénh gi4 1a kha tét so véi cic cong ty chiing khoan

trén thi truong. Dudi day la mot sb dic diém vé co s& vat chét k¥ thuat cua VPS:

Ha tang cong nghé thong tin hién dgi

Hé théng cong nghé théng tin cua VPS duge danh gid 1a manh, 6n dinh, ¢6 tde do xir ly

va kha niang du phong cao, dat tiéu chuén quéc té, duoc gidm dinh bai céc td chire ¢6 uy tin,
dugc chip thudn va dat c4c tiéu chuén ctia Uy ban Chimg khoan, HSX, HNX, dap tmg kha ning
giao dich hang chuc ngan tai khoan. Bén canh d6, hé thong cé duong truyén bing théng rong
va trién khai toan quéc, gitip da dang héa dich vu tién ich, ting tdc t6i da viéc truyén sb liéu va
céc 1énh. Hé théng Datacenter dugc thiét ké theo chuén ctia Chau Au, van hanh bang diéu hoa
chinh xé4c véi hang chuc may chu dong P cao cép cia IBM va céc thiét bi mang Cisco.

Heé quan tri giao dich 16i

Phin mém giao dich 15i chuyén nghiép va hién dai nht thi truong do Freewill Théi Lan

cung cip. Kién tric phin mém hién dai, ning luc va tdc dd xir Iy 1énh cao, dép ling yéu ciu
ngay cang phat trién ctia xu hudng cong nghé thong tin hién dai. Hién cac cong ty chitng khodn
hang dau cling lya chon va sir dung phin mém giao dich 15i nay nhw SSI, KimEng, Thing Long,
Vietinbank Securities...

Dich vu da dang va chit lwong cao

Co sd& cong nghé thong tin hién dai, ddm bao cung Gng danh muyc san phém dich vu da

dang, chét lugng cao:

- Hé théng giao dich cung cip diy di cdc tinh niing mang tinh canh tranh cao trén thi
truong (dat [énh ATC trude phién, xir Iy va chi téch [€nh 16 1&n, hay 1€nh theo nhom,
mé chimg khoan, sao chép 1énh)

- San phim giao dich ky quy tu dong va an toan

- Kétndi thanh toan (rit chuyén tién véi ngan hang, nha dau tu c6 thé tir diéu chuyén
dong tién truc tuyén)

- Hé théng Online Trading toan dién — thurc hién tit ca cic nghiép vu chiing khoén,
tién trwc tuyén, duoc thiét ké theo quan diém hudng nguoi ding

- H3 trg nha diu tu lén, dai ly va mdi gi6i tu do truc tuyén véi san phdm HomeTrade

- SMS giao tiép 2 chiéu

- Tbng dai dat 1énh tip trung

- Website cung cép tbi da tin tirc va théng tin doanh nghiép

- Céc dich vu duge phét trién theo xu huéng ty dong héa nhim tdi da héa tién ich
ctia nha dau tu
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Cong ty Co phdn Chitng khodn VPS

H¢ thong 6n dinh, an toan va bdo mdt cao

Vé&i muc tiéu bao mét thong tin cling nhu tai san ctia nha diu tr, dam bao giao dich cua
khéch hang 6n dinh va thong sudt, hé théng dugc thiét k& va van hanh véi tidu chudn cao vé an
ninh théng tin. H¢ théng dugc phan chia thanh cic modules va c6 thiét bi tudng lira bio vé,
dam bao nguyén tdc khét khe nhét ctia chinh séch an ninh théng tin.

Quan tri rii ro

Hoat dong kiém sodt riii ro

B¢ phan Kiém soat Rii ro déng vai trd trong yéu trong viéc bao dam an toan hoat dong
ctia VPS, véi chire nang duy tri hé théng kiém soat t&t, xir Iy rii ro kip thoi va han ché téi da
phat sinh ng x4u. Dé thyuc hién nhiém vu ndy, Bd phin Kiém soat Rui ro thudng xuyén theo dai
rii ro ctia thi trudng, lién tuc cdp nhat thong tin tir hai S& Giao dich, Uy ban Ching khodn va
Trung tdm Luu ky; ddng thi tich hop quy dinh cho vay cia S& Giao dich vao hé théng kiém
so4t dé dam bao tinh tuan thu va han ché rui ro.

So' @0 2: Co céu td chire ciia B phin Kiém soat Riii ro

Trudng Bo

phin KSRR

Quan ly, Vén Cép nhat théng

Péanh gia rui ro
cic ma

Panh gié rii ro

s tin anh huong

dén KSRR thi truong

Hoat dong kiém so4t rii ro hién tai dang dwoc chia lam hai mang nghiép vu chinh la Hé
théng va Phén tich.

- Hg théng Kiém sodt Riii ro duge xdy dung theo tidu chi dé kiém soét cc hoat dong
cho vay trén dién rong va xir ly kip thoi khi ¢é rii ro xay ra. Cac chiic ning canh
bao va xir 1y rii ro phét sinh duoc dit 16én hang dAu trong viée kiém soat. Hién tai,
hé thémg da dap ing duge nhu cdu cua viée kiém soat nhu tbe dd, db chinh xac, kha
nang chiu tai khéi lwrong lon.

- Méng phén tich tap trung vao viée do ludng rii ro, thiét 1ap céc tiéu chi danh gid
rii ro thi trudng va cc mi trén thi trudng, tir d6 dua ra quyét dinh nhitng ma nao
cho vay hodc khong cho vay ciing nhu céc tiéu chi cho vay dic thi.

H¢ théng Kiém soit Riii ro
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Céng ty C6 phan Chimng khodn VPS

Hé théng Kiém soat Rui ro ctia VPS thuc hién cac hoat dong nhim theo ddi cdc mé chitng
khoan trong danh muc cho vay, bao gdm nhung khéng gidi han cac théng tin nhu su dét bién
vé gia va/hoiic khdi luong ciia cdc mi chitng khoén cho vay, tinh thanh khoan clia cac ma cho
vay, két qua hoat dong kinh doanh ctia cdc mé chirng khoén do, tinh trang tai khoan va mic d
rhi ro tdp trung trong mot tai khoan.

Kiém soét tinh trang céc tai khoan vay

Kiém soat @t bién khdi lrgng cde mi cho vay

o Tdng khdi lugng mé chimg khoan vé Cong ty trong 3, 7, 10 phién lién tiép
e Mirc do dat bién vé gid trong 5, 7, 10 phién lién tiép

s Quan ly 1énh khép theo md, tai khoan

Kiém soat mire df tAp trung ciia cic ma chimg kho#n trong 1 tai khoan
o Téng gid tri 1 ma chimg khodn/ tong tai sin

e Khéi lugng tdp trung

e Ty I& ky quy cua tai khoan

Kiém sodt mirc d) cac ma c6 tinh thi trwdng tip trung tai Cong ty

e S0 lugng % céc mi cb tinh thi trudng tip trung tai Cong ty

e Kiém soat cic tai khoan can luu y hay tap trung mua bén céc mé cé tinh
thi trudng

Theo ddi cic mi c6 @4t bién trén thi truwdmg
Dot bién ting giam vé khdi lwgng giao dich trong 5, 7, 10 phién lién tiép
D6t bién tang giam vé gid trong 5, 7, 10 phién lién tiép

Kiém sodt theo ddi cac mé trén thj trudng c6 KQKD tét/ xéu

Xir Iy cdc tai khodn bj roi vao nguwimg rii ro

Cip nht cdc théng tin anh huéng dén kiém soat rii ro
e Traclru cdc mi bi vao/ra danh sdch canh bdo, hity niém yét, méi 1én
san, bj canh bao, ting/giam von diéu 1¢
e Theo ddi cdc vain ban phép Iy tac dong dén hoat dong CTCK
o Theo ddi cdc ma 6 chia ¢b tire giy anh hudng dén ty 1€ tai khoan do
sut gid tri tai san

Phan tich

Phan tich bién vé gia vi/hodc khdi lugng ciia cdc ma chimg khoan cho vay, tinh thanh
khoan ctia cdc mi cho vay, két qua hoat dong kinh doanh ctia cdc mi chimg khoan bién vé gia
va khéi luong cu thé nhu ning luc vbn, cAu triic vén, mirc d6 thanh khoén ciia firng mé chirng
khoén. Tir cdc yéu té nay, phuwong phép sé chi ra duge mirc d rii ro cu thé cia timg ma trén
thi truong.

Phdan tich rui ro

Pénh gi rii ro cac ma trén hai san s& ginp han ché rui ro cho VPS trong viéc cung cé‘ip
dich vy cho vay, ciing nhu dam bao duge tinh canh tranh déi véi céc cong ty chimg khoan khac.
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Cong ty Co phdn Chitmg khodn VPS

Ngoai ra, danh gia rui ro cdc ma chiing khodn mét cach hgp Iy s& gop phéan vao sy phat trién
bén vimg ciia VPS va dam bao quyén loi ciia méi gidi. Xac dinh rd tinh chét cong viéc, Bo phén
Kinh gié rii ro d& xuét mot hé théng danh gia nhim dam bao nhing diéu trén.

Hé théng danh gi4 ndy dua trén hai yéu t6 12 Co ban va K¥ thuat.

Cfc tiéu chi riii ro déu duoc lwong héa qua céc thang diém va mire dé rii ro cua céc tidu
chi dugc danh gia khac nhau nén mtrc thang diém cuia céc tiéu chi cling khac nhau. Téng miic
riii ro cuia cée tiéu chi 14 100 diém. Ma chitng khodn nao c¢6 s6 diém rii ro cang cao sé bj danh
gia co rai ro cao va nguoc lai.

Do phuong phép nay l4 tng diém rii ro ciia ca Co ban va Ky thudt, v6i quan diém danh
gid cao céc gid tri nén tang co ban cua tirmg doanh nghiép, yéu tb rui ro co ban chiém khoang
70% — 80% tong diém riii ro va yéu rui ro ky thudt chi chiém tir 30% - 20%.

Cic Riui ro Co ban Cic Riii ro Ky thuat
e Ruiro vé Quy mb Vén e Rui ro vé giai chip
e Riiro vé Cocéu Vén o Rii ro vé thanh khoan
e Rii ro vé Nang lyc kinh doanh e Riiro vé gia

Tiéu chi Rii ro Co bin va Riii ro Ky thuit
Riii vo co ban

Riii ro Quy md vén duge danh gia trén vn diéu 16 cia cong ty. Dua trén tinh thin dénh
gi4 nhitng ma c6 mirc d6 Quy mé vén cao van ludn tét hon nhirng ma c6 Quy md vén thdp. Do
nhiing cdng ty c6 mitc dd quy md cao hon s& phai didu hanh dong vén 16m va doi hoi nhidu ky
niing diéu hanh hoat dong t&t hon, t& chirc t5t hon va thong thuong nhiing cong ty ¢6 quy mé
I6n déu c6 mt qua trinh lich sir phat trién kha t6t méi gdy dung dwoc nén tiéu chi quy mé vén
duoc dua ra diu tién, Chi tiéu Co ciu von thé hién mirc do sir dung don bdy tai chinh dé phuc
vu muc dich kinh doanh ctia céng ty, chi tiéu nay khé quan trong trong riii ro vé kha niing thanh
toan khi hoat dong kinh doanh ciia cong ty cé bién déng bét thudmg theo chidu hudng tidu cuc.
Déi v&i Ning lye kinh doanh, day la tiéu chi duge danh gia cao nhét trong ba tidu chi, thé hién
duoc kha niing kinh doanh ciia chinh doanh nghiép, tir ké hoach kinh doanh, ké hoach str dung
von va nhiéu yéu t6 khac dé doanh nghiép ¢6 dirge két qua kinh doanh kha quan.

Ruii vo ky thudt

Kha niing giai chép 12 yéu t6 quan trong hang déu trong nghiép vu cho vay. Tiéu chi nay
danh gia kha nang giai chdp cua timg ma chimg khoén hién c6 tai VPS. Kha ning giai chdp
trong thoi gian cang ngin thi mirc d9 rli ro cang thap. Trén thi trudong, cdc ma co khdi luong
giao dich 6n dinh trong khoang thdi gian dai va khdi luong giao dich 16n 14 cac ma kha an toan
ddi vai nghiép vu cho vay. Do vdy, tiéu chi thanh khoan dugc dua ra dé nhim muc dich do
ludng tinh thanh khoan trung binh ctia mot ¢d phiéu/mdt phién giao dich trong 60 phién giao
dich, tiéu chi nay sé& gitip loai bét cdc ma chimg khodn c6 tinh thanh khoan thap, khdng an toan
cho vay. Ngoai ra, thi trudmg di chirng kién rat nhiéu ma chimg khoén bi 1am gid véi mitc ting
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Céng ty Cé phan Chiing khodn VPS

tran lién tuc khong dudi 10 phién va sau d6 ma chimg khoan nay lai d6 déo quay vé véi gia tri
thwre, kém theo d6 la tinh thanh khoan rit thap, thdm chi mét thanh khoan. Hanh vi thao ting
gid [a mot trong nhitng nhén t6 khién viéc cung cp hd tro von vay cua cdc cong ty chimg khoan
gap nhiéu rii ro va tiéu chi rii ro vé gid dugc dwa ra nham han ché phan nao rii ro nay. Tuy
nhién, Rii ro vé& gia cling di dwoc kiém soét bai cong cu chin Gid Trin cho vay; vi vdy, tiéu
chi riii ro nay chi déng gop phan nao vé chat lwgng giao dich ¢d phiéu. Cac ¢d phiéu c6 khoang
gid giao dich én dinh s& dwoc danh gia cao hon cac cb phiéu cé sir dao dong gid qué 16n.

Hoat dong kiém soat ndi bd

Phong Kiém soat Noi bo ¢é chirc ning giam sat tudn thii phap lut, giam sét chi tiéu an
toan tai chinh, soat xét bdo céo tai chinh va cic s6 liéu bao céo khac lién quan. Hoat dong ciia
Phong lién quan mét thiét dén viée xay dung quy trinh nghiép vu va quy dinh hoat déng.

So db 3: Témg quan quy trinh kiém sot ndi b) ciia VPS

LaAp ké hoach KSNB > Tong giam doc
A

Lap chwong trinh & chuan
bi kiem tra

Thurc hién kiém tra

Lap va gin bao cao kiem
ira

Kiém tra viéc thuwre hién két
S 4 =
Iuan, kien nghi kiem tra

BAo cao va Lwru ho sor

Ldp ké hoach Kiém sodt Néi bé

Hang nidm Bd phén Kiém soat Noi bd c6 trach nhiém (i) tng hop tinh hinh tuén thu céc
quy trinh, quy dinh ctia cdc don vi trong VPS, cic van dé phat sinh, céc vén d& con ton dong
lién quan cta ndm trude va (ii) lap ké hoach kiém tra, kiém soat nim déi voi cic mang nghi¢p
vu va cic phong/ban/chi nhanh dé béo céo lén Téng Giam dbe.

K& hoach kiém tra hang nim dugc [8n trinh Téng Gidm déc phé duyét trude ngay 31/01
nim d6. Sau khi dugc phé duyét, ké hoach kiém tra s& duoc Bo phan Kiém soat N6i bd giri qua
email thong bao cho tit cac don vi ¢6 lién quan trong Cong ty.
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Céng ty Co phdn Chiing khodn VPS

Ngoai ké hoach kiém tra dinh ky hang nim, B phén Kiém soat Noi bd s& tién hanh kiém
tra dot xuat khi c6 du hiéu bt thudng/ su kién vi pham/ khiéu nai, t& cdo / hodc theo yéu ciu
ctia Téng Giam dbe.

Ldp chuong trinh cho timg ldn kiém tra cu thé va chudn bi cho viéc kiém tra

B0 phén Kiém soat Noi bd 1ap chuong trinh kiém tra chi tiét cho mdi 1an thuc hién kiém
tra cdc don vi. Muyc tiéu cia viéc 1dp chuong trinh kiém tra 1a dé c6 thé thyc hién cong viéc
kiém tra/ kiém soat diing hudng, dat muc dich, hiéu qua, tiét kiém chi phi va theo ding thoi
gian du kién.

Chuong trinh kiém tra chi tiét x4c dinh ra:

- Muc dich, yéu cdu cta dot kiém tra;

- Xac dinh timg n6i dung cu thé cAn phai lam rd;

5 Pham vi kiém tra va thoi gian kiém tra;

- Danh séch hd so, tai liéu don vi duoc kiém tra cdn cung cép:

- Dukién s6 lugng c4n b cin tham gia dé hoan thanh ndi dung can kiém tra;

- Duykién phan viéc, phin cong ngudi chiu trach nhiém timg ndi dung cn kiém tra.
Tién hanh kiém tra

Cén bd Kiém soat Noi b s& tién hanh 1am viée v6i Phy trach don vi duge kiém tra (hoidc
ngudi dugc Gy quyén) dé:

- Thong bao muc dich va cic ndi dung chinh cia cudc kiém tra;

- Trudng hop cin thiét, yéu ciu don vi duoc kiém tra bdo cdo truc tiép, cac ndi dung
chinh theo ndi dung kiém tra d& nim dugc tong quat tinh hinh trude khi nghién ctu
ho so, tai liéu va kiém tra sb sach;

- Yéu ciu don vi dugc kiém tra phan cong céc diu mébi dé cung cdp tai liéu, hd so va
phdi hop véi Bo phan Kiém sodt Noi bd trong qua trinh kiém tra.

Cén cr vao thong tin va tai liéu duge cung cip, can bd Kiém soat Noi bo tién hanh:

- D6 chiéu tai liéu, hd so, sb sach véi cic vin ban phap luét c6 hiéu lye ap dyng;
- Péi chiéu véi cac quy ché, quy dinh, quy trinh nghiép vu cia Cong ty;

- Déi chibu sb lidu giita ndi dung bdo cdo véi hd so the té.

Trong qué trinh kiém tra, B phan Kiém soat N§i bd ¢6 quyén yéu ciu don vi duoc kiém
tra va ca nhéan co lién quan [am cac giai trinh, tudng trinh vé cac vu viée va lap céc bién ban c6
lién quan.

Ldp va giri bdo cdo kiém tra
Can cir vio két qua kiém tra, B phan Kiém soat Noi bo tdng hop tinh hinh, s6 liéu va
néu cic van d& phét hién trong qua trinh kiém tra. T6i da khong qua 05 ngay lam viéc sau khi

48

e —

1



WI\T 2= fapm

Céng ty C6 phan Chimg khodn VPS

cudc kiém tra két thic, Bo phén Kiém soat N&i bo ban hanh du thao so b bao cdo kiém tra va
guri email cho don vi dugc kiém tra dé co y kién phan hoi.

Kiém tra viéc thire hién ket lugn, kien nghi kiem tra

Céc don vi ¢6 lién quan cé trach nhiém thuc hién theo cac két luén, chi dao cia Tong
Giam déc theo ding ndi dung va thoi han quy dinh.

B6 phan Kiém soat Noi bd ¢ trach nhiém theo ddi cic don vi thuc hién két luan, kién
nghi kiém tra tuén thi theo Quy trinh hanh dong khic phuc, phong ngira va céc quy dinh khéc
ctia Cong ty.

Hé so heu trie
Cac hd so, tai lidu lién quan duoc lwu trit t6i thiéu 05 nam ké tir ngdy ky.
2.2 Két qud hogt dpng ciia VPS
Bio cio két qua hoat dong kinh doanh trong 2 nim gan nhit & liy ké dén quy gﬁn nhit

Bing 5: Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

Don vi: triéu dong

Chi tiéu Nam 2017 Nam 2018 % tang giam
Tong tai san 6.833.786 9.660.539 41,4% 10.273.981
Vén chi s& hiru 1.861.301 4.270.928 129,5% 4.348.425
Doanh thu tir cac HDKD 1.826.320 1.496.490 -18,1% 1.112.667
Lgi nhuén tir cdic HDKD 533.024 754.213 41,5% 387.030
Loi nhuén trude thué 290.018 514.074 77,3% 210910
Loi nhudn sau thué 235.351 409.627 74,0% 168.403

Nguén: Bdo cdo Tai chinh Hop nhdt Kiém todn nim 2017, 2018 va 6 thdng ddu niam 2019
ciia VPS

—  Chimng quyén ma VPS da tirng phat hanh:

STT Machang Loai Kiéu Phuong Ty 1€ Thoi Chimg  S6 luwong

quyén chirng thue thire thue  chuyén han khoin cof phat
quyén hién hién quyén daoi SO hanh

1 CHPGI93 Mua Chau  Bangtién 2:1 3thang  Codngty  1.500.000
Au C6 phan
Tép dodn
Hoa Phat
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3. Tinh hinh tai chinh

3.1 Thanh todn cic khodn ng @én han

T6 chitc phét hanh hién thanh toan ding han va ddy du tit ca cdc khoan no.

Tinh hinh thanh toén cdc khoan ng dén han (trong d6 bao gdm ca cac khoan no trai phiéu
dén han trong 2 ndm gan nhét trude dot phat hanh chimg quyén):

Ném 2017:
Don vi: triéu déng
S8 tang/(gia :
Khodn muc S diu nim s (g:qm) §6 cudi nam
trong nam

oy vao Rl s il 881.549 377.681 1.259.231
ngan han

V‘aty va no thué tai san tai chinh 2722 1960 4,682
dai han

Trai phiéu phat hanh ngén han - - -
Tréi phiéu phat hanh dai han 1.070.000 614.000 1.684.000
Téng cong 1.954.271 993.641 2.947.913

Nam 2018:
Pon vi: triéu d{fng
Khodan muc 86 didu niim Sodng (xldm) 86 cudi niam
trong nim
4 no thué tai san tai

i B aee 1.259.231 2.221.377 3.480.608
ngan han

V‘a.y va ng thugé tai san tai chinh 4.682 437 5120
dai han

Tréi phiéu phat hanh ngin han - 470.000 470.000
Tréi phiéu phat hanh dai han 1.684.000 (814.831) 869.169
Tong cong 2.947.913 1.876.984 4.824.897

50

— o — i— pom— —



I =.T=22== IEN

q 1 ! i t \ \ 1 4 '

Céng ty Cé phin Chirng khodn VPS

3.2 Tinh hinh nop ngén sdch nha nwéc

VPS khong phai 12 ¢6ng ty nha nude nén viéc ndp ngin sach nha nude chi yéu 1a thué
(trong d6 6 thué thu nhap doanh nghigp, thué thu nhip c4 nhin va thué gi4 tri gia ting). Tinh

hinh ndp cdc khoan nay ctia VPS trong 2 ndm gan nhat nhu sau:

Nam 2017:
Don vi: triéu dong
Khodn muc S ddunam  So phiingp  So dingp S0 cudi nim

Thué GTGT diu ra 1.026 19.635 19.966 695
Thué TNDN 1.481 54.668 46.933 9.216
Thué TNCN 3.860 82.093 80.485 5.468
Céc loai thué, phi khac 7.971 1.571 1.579 s
Cong Thué va cdc khoin ) ) ) )
phai thu Nha nwoc

Ef;gng 'ﬁh‘fn‘:f;c KichE 6.375 157.967 148.963 15379

Nam 2018:
Don vi: triéu dong
Khodn muc 88 ddunidm  S6phaingp  Sédingp S cudinim

Thué GTGT déu ra 695 24.390 23.472 1.613
Thué TNDN 9.216 105.505 95.023 19.698
Thué TNCN 5.468 138.306 129.029 14.745
Céc loai thué, phi khac . 1.982 1.982 -
Cong Thué va cic khoan i i ) )
phai thu Nha nwéc

Cing Thué va ede khodn 15.379 270.183 249.505 36.056

phéi nfp Nha nude
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3.3 Tc‘;ng dir ng vay

Tai thoi diém 30/06/2019, téng du ng vay cua VPS la 4.736 ty ddng, trong dé khong ¢6

ng qua han.
3.4 Tinh hinh cong ng hign tai
Tai thoi diém 30/06/2019:
- Téng s6 ng phai thu: 3.977 ty déng
- Téng sb no phai tra: 170 ty dbng
3.5  Cic chi tiéu tai chinh chi yéu
Béng 6: Chi tiéu tai chinh

Cic chi tiéu Niam 2017

1. Chi tiéu vé an toan tai chinh

Nam 2018

- Téng gid trj von kha dung (tridu ddng) 1.789.128 4.193.289
- Tong gia tAr; rii rc'nﬂ(rulkro thi trwdng, rii ro thanh toan, 572 357 1.311.883
rai ro hoat dong) (tri¢u dong)
- Ty 18 vbn kha dung:
) . 312,589% 319,639%
(Gié tri von kha dung/Tong rui ro)
2. Chi tiéu vé kha niing thanh toin
- Hé s6 thanh toén ngin han:
: 2,06 2,12
Tai san luu ddng/No ngéan han
- H& s6 thanh to4n nhanh:
. , 2,05 2,12
(Tai sén luvu dong - Hang ton kho)/No ngén han
3. Chi tiéu v& co cAu vén
- Hg sb No/Tdng tai san 0,73 0,56
- Hg s6 No/Vén chi s¢ hitu 2,67 1,26
4. Chi tiéu vé kha ning sinh loi
- Hé s6 Loi nhudn sau thué/Doanh thu thudn 12,9% 27,4%
- Hé sb Loi nhuén sau thué/Vén chu s& hiru 12,6% 9,6%
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Céng ty Co phdn Chitng khodn VPS

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Tong tai san 3,4% 4,2%
- Hé sb Loi nhuan tir HPKD/Doanh thu thuén 12,6% 24,0%
- Thu nhap trén cb phén (EPS) 2.225 3.783

Nguén: Bdo cdo Tai chinh Hop nhat va Béo cdo Ty Ié An toan tai chinh Kiém todn nam 2017,

V1.

1.,

2018 cua VPS

CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Théng tin chung vé chirng quyén

Tén chimg quyén: CVPB01VPS19EC

Tén ching khoan co s¢: VPB

Té chirc phat hanh chiing khoan co s&: Ngan hang Thuong mai C6 phin Viét Nam
Thinh Vuong (“VPBank”).

Loai chimg quyén: Mua

Kiéu thuc hién: Chau Au

Phuong thire thyc hién chirng quyén: thanh to4n bing tién

Thoi han: 03 thang

Ngay dédo han: 03 thang ké tir ngay hoan thanh phén phéi chiing quyén

Téng s chimg quyén dy kién chao ban: 2.000.000 chimg quyén

Ty 16 chuyén dbi: 2:1 (nghia 14 cAn ¢6 02 chimg quyén dé quy dbi thanh 01 ching
khoan co s&). Nhu vy, voi tdng sb lugng chao béan 1a 2.000.000 chimg quyén c6

thé quy dbi thanh 1.000.000 cb phin Ngin hang Thuong mai Co phin Viét Nam
Thinh Vuong.

Gié thuc hién: 18.000 VN —28.000 VND/cd phan. Gia thyc hién s& dugc quy dinh
cu thé trong Ban Thong bao phét hanh sau khi dwoc cép Gidy ching nhan chao bén
chimg quyén c6 bao dam.

Tai san bao dam thanh toan: 1.000.000.000 déng— 2.000.000.000 déng giri tai ngén
hang luu ky. Téng gid tri chimg quyén dv kién chao ban: 2.000.000.000 —
4.000.000.000 dong.

Gia chao ban: 1.000 —2.000 VND/chitng quyén. Gia chao ban s& dwoc quy dinh cuy
thé trong Ban Thong bao phét hanh sau khi dugc cip Gidy chimg nhan chao ban
chitng quyén c6 bao dam.

Phuong phap tinh gia chao ban

Gi4 chao ban chimg quyén c6 thé dugce x4c dinh bdi mé hinh Black scholes dua
trén céc tham s dau vao g{}im ¢6 Gid chimg khoén co s&, Gid thuc hién quy?:n, Thoi
gian t6i khi dao han, Lai suét phi rai ro, D6 bién dong diéu chinh nhu bén dudi:

33
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€ = N(d,)S — N(dy)Xe ™"

Véi:
2
zn@)+(rc +£2-)T
d, =
= oVT
d, =d, —oVT
Trong do:

C: Gid ly thuyét cua chirg quyén mua;

N(d;), N(d,): Xéc suit phan phdi chuén tich liiy;
X: Gi4 thyc hién ctia chimg quyén;

S: Gid chirng khoan co so hién tai;

T: Thoi gian con lai dén khi ddo han: 13 s6 ngay k8 tir ngdy tinh todn dén ngay do
han chitng quyén;

re: Lai sufit phi ri ro;

o: d6 bién dong gia ky vong ciia chitng khoan co s¢ da duge dp hé sé diéu chinh.
k: ty 1& chuyén di

Nguyén tic xac dinh gi4 trj cho tham s diu vao tinh gia chimg quyén:

+ Gid thyuc hién s& duge quy dinh cu thé trong Ban Théng béo phat hanh sau khi
duoc cép Gidy chimg nhan chao ban chimng quyén c6 bao dam. Gia thyc hién bing
gid déng cira clia chimg khoan co s& tai thoi diém t6 chirc phat hanh duoc chinh
thirc cép phép chao ban ldn ddu chimg quyén ra cong chiing va nim trong khung
bién ddng gid tir 18.000 — 28.000 ddng/cd phén.

+ D0 bién dong gid didu chinh =D bién dong gid qua khir * (1 + Hé s6 didu chinh).
Hé s6 diéu chinh dao déng 10%-100%.

Trong do:

Do bién dong gid qua khir x4c dinh trén khoang thoi gian twong ing véi ky
han ctia chimg quyén. Vi du: chimg quyén kj han 3 théng tham chiéu t6i do bién
dong gid qué khir 3 thang gan nhat tinh ti thoi diém 5 chire phat hanh duoc chinh
thirc cip phép chao béan lan dAu chimg quyén ra cong ching.

Heé sé diu chinh dugc x4c dinh dya trén anh huong cua nhiéu yéu t6 bao gdm
chi phi phat sinh ciia dot phét hanh, nhu cdu ctia thi trrdng vé CW, tinh thanh khoan
ctia ¢6 phiéu co sa, implied volatility cia cdc CW tuong tu. Hé sb didu chinh nim
trong khung bién déng néu ra bén dudi.

Lai suét phi rai ro 1a ldi sudt kho bac Nha Nudc ky han 5 ndm cép nhit tai
thoi diém t6 chie phat hanh dwoc chinh thite c¢ip phép chao ban ban chimg quyén
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14n dAu ra cong ching, dao dong & mirc 3%-5%/ndm. Thong tin dugc l4y tir link
sau: https://www.hnx.vn/trai-phieu/ket-qua-dau-thau.html

2.  Thong tin vé Ngan hang Thuong mai Co phin Viét Nam Thinh Vuong

Théong tin co bdn:

- Ma ching khoan: VPB

- San chimg khoan ding ky niém yét: HSX

- Ngay giao dich dau tién: 17/08/2017

- Téng s6 ¢b phiéu luu hanh: 2.456.748.366 ¢b phiéu

- Tdng mirc von hoa tai ngay cudi phién giao dich ngay 04/10/2019: 54.785 ty dong
Thong tin giao dich cé phiéu:

- Khdi lwgng giao dich trung binh 10 ngay tai cudi phién giao dich ngay 04/10/2019:
3.668.954 cb phiéu.

- Tinh hinh bién dong gid trong nAm gin nhét theo ngudn: www.hsx.vn

Ngay giao dich Gia dong cua (dong)  Khoi lwgng giao dich (¢o phiéu)

31/01/2019 20.200 2.385.210
28/02/2019 20.700 2.771.900
29/03/2019 20.200 2.449.530
26/04/2019 19.050 1.437.530
31/05/2019 18.200 965.850
28/06/2019 18.900 1.963.890
31/07/2019 18.550 1.469.310
30/08/2019 20.300 1.126.020
30/09/2019 22.050 2.557.340
Gi4 tri cao nhét 39 tuén 22.600 6.785.320
Gi4 tri thip nhét 39 tuin 17.850 761.050

Chi sb P/E tai cudi phién giao dich ngay 04/10/2019: 7,46
Chi s6 P/B tai cudi phién giao dich ngay 04/10/2019: 1,43
Lich sit hinh thanh va phit trién
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Ngéin hang Thuong mai C6 phan Viét Nam Thinh Vugng (“VPBank”) dugc thanh lap
ngay 12/08/1993, la mét trong nhitng ngén hang TMCP thanh 1ip sém nhit tai Viét Nam. Sau
hon 25 ndm hoat dong, VPBank dang timng budc khing dinh uy tin ciia mt ngin hang ning
dong, ¢6 nang lyc tai chinh én dinh va ¢6 trach nhiém v&i cong ddng. Su ting trudng vugt bac
ciia VPBank thé hién sinh dong & miic dd mé réng mang luéi céc chi nhanh, diém giao dich
trén toan quéc cling sy phat trién da dang ctia céc kénh ban hang va phan phéi.

Bén canh do, theo dinh huéng “Khéch hang la trong tdm”, céc diém giao dich dd duoc
thay dbi hoan toan vé dién mao, mé hinh va tién nghi phuc vu. Cac san pham, dich vu cia
VPBank lu6n dugc cai tién va két hgp thém nhiéu tién ich nhim gia ting quyén loi cho khich
hang... Lién két véi nhidu dbi téc 16n trén céc linh vuc nhwr Vinmec, Be Group, Bestlife, FTU,
Flywire, Opes...VPBank dd va dang dua khach hang bit kip xu thé, trai nghiém nhiing tién ich
hién dai, ding cép. Tét ca da gop phé“m lam hai long khach hang hién tai va thu hat thém khéch
hang m&i, m& rong tip khach hang cia VPBank ca vé do Ién va thoi gian gén bé véi te do
nhanh chéng.

Ngan hang ludn di du thi trudng trong viée tng dung cong nghé thong tin tién tién trong
céc san phim, dich vy va hé thdng van hanh. Ciing véi viée xay dung méi trudng vin héa doanh
nghiép vimg manh, hiu qua, cic hé thdng quan tri nhan sw ¢t 16i di duge xdy dung va trién
khai thanh cong tai VPBank. Bén canh d6, Ngan hang da timg budc phat trién mot hé thong
quan tri rii ro ddc 1ap, tip trung va chuyén mon héa, dap (g chuan muc qudc té va gin két véi
chién luge kinh doanh ciia Ngin hang. Song song véi viée thuc thi nhitng thong 1& qudc té tot
nhét vé quan tri doanh nghiép, VPBank ciing khong ngirng hoan thién co ciu td chirc theo chinh
sach quan tri cong ty rd rang va minh bach.

- Niam 1993: Thanh 1ap Ngan hang Thuong mai C6 phin cic Doanh nghiép ngoai Qudc
doanh Viét Nam.

- Nim 1994: Ting vén diéu 18 1&n 70 ty ddng

- Nam 1996: Tang von diéu 1& 1én 175 ty dong

- Nam 1998: Dai héi ddng cb dong thudmg nién lan ddu tién duge tb chirc

- Nam 2004: Tang vbn diéu 18 1én 198 ty ddng; ra mit website chinh thic

- Niam 2005: Tang von diéu 1& 1&n 309 ty dong; ra mét biéu tuong mai ciia VPBank

- Nam 2006: Thanh lap 2 cong ty con: Cong ty TNHH Chirng khoan VPBank va Cong ty
Quan 1y Tai san VPBank AMC; ky két thoa thuén hop tic chién luge véi OCBC; ting
vén diéu 18 18n 750 ty ddng

- Nam 2007: Tang vén diéu I& 1én 2.000 ty ddng

- Nim 2008: VPBank ban thém 5% c6 phén cho ¢6 dong chién luge OCBC; ting von didu
1& 1én 2.117 ty déng

- Nzim 2010: Chinh thirc ddi tén thanh Ngan hang Thuong mai C6 phan Viét Nam Thinh
Vuong va dinh vi lai thuong hiéu va md hinh kinh doanh dudi su tu vén cua Cong ty Tu
van McKinsey; ting vén diéu I¢ 1én 4.000 ty dong
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Céng ty C6 phdn Chimg khodn VPS

- Nam 2011: Tang vén diéu 1€ 1&n 5.050 ty df:‘mg; ky két thoa thudn hop tac toan dién véi
EVN NPC

- Nzm 2012: Cong b6 chién luge phat trién giai doan 2012 — 2017, tap trung vao phén khiic
ban lé va SME; tang vén diéu 18 1én 5.770 ty dbng

- Nzm 2014: Mua lai Cong ty Tai chinh Vinacomin va ddi tén thanh Céng ty Tai chinh
VPBank; ting vén diéu 18 1én 6.347 ty ddng

- Nzim 2015: Ra mit Household (Commeredit) va Digital Banking; thoai von tai Cong ty
Ching khoan VPBank ; ting von diéu 1¢ 1én 8.056 ty dong

- Nim 2016: Tang von didu 1& [én 10.765 ty ddng

- Nim 2017: 1,33 ty ¢ phiéu VPBank (mi VPB) chinh thirc giao dich trén san HOSE tir
ngay 17/08/2017; ting vdn diéu 1& 1&n 15.706 ty dong

- Nim 2018: Moody’s ning mirc xép hang tin nhiém tir B3 1&n B2; Top 10 doanh nghiép
tu nhan I6n nhét va Ngan hang s6 tidu biéu tai Viét Nam

- Nam 2019: Ngn hang tu nhan Viét Nam diu tién va duy nhét dugc vinh danh trong Top
500 Thuong hiéu Ngan hang toan ciu

Linh vire hoat dpng

Céc hoat dong chinh ctia Ngén hang bao gdm thuc hién cdc giao dich ngin hang bao gdm
huy dong va nhan tién giri ngfin han, trung han va dai han tir cdc td chirc va ¢4 nhin; cho vay
ngﬁn han, trung han va dai han dbi vé&i céc td chirc va ca nhin; thuc hién cac giao dich ngoai t¢,
céc dich vu tai trg thuong mai qudc té, chiét khiu thwong phiéu, trai phidu va céc gidy tor c6 gia
khéc; diu tu chitng khodn, tri phiéu; cung céip dich vu thanh todn, vi dién tir, ddu tu hop dong
twong lai trai phiéu Chinh pht; dich vu quan 1y tai san; cép tin dyng dudi hinh thic tai chiét
khiu céng cu chuyén nhugng va gidy t& c6 gid khic va céc dich vy Ngan hang khéc dugc Ngan
hang Nha nude cho phép.

Tdm nhin, sir ménh

Tém nhin: tr¢ thanh Ngan hang than thién nhét v6i ngui tiéu diing nhdy tng dung cong
nghé va lot vao nhém 3 Ngin hang gia tri nhit Viét Nam; nim trong nhém 5 Ngéin hang TMCP
tw nhan va nhém 3 Ngan hang TMCP tu nhan ban 1¢ hang déu v& quy md cho vay khach hang,
huy dong khach hang va lgi nhuén.

Str ménh: ting trudng chét lugng song song véi ting trudng quy md mdt céch c6 chon
loc trén cdc phan khic thi trudng chi dao, duge chi trong, xuyén sudt cdc chu trvong chinh
sach cua ngén hang:

- Cc chi tiéu quy md va hidu qua duy tri tbe do ting truong cao hon mirc trung binh cia
toan nganh.

. Néng cao nang suit ban va chit lugng cta doi ngii ban nhim thic diy ting trudng tin
dung va huy dong.

- Cuing ¢ va nang cap cac hé thdng nén tang hd trg kinh doanh vé&i muc tidu tép trung héa,
tu dong hoa, s6 héa va don gian héa
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Cong ty Co phan Chitng khodn VPS

Tinh hinh hoat dong kinh doanh
Bang 7: Két qua hoat ddng kinh doanh ciia VPB

Pon vi: ty déng

Chi tiéu Nim 2017 Nim 2018 % tang giam Q2 2019
Téng tai san 271.752 323.291 16,4% 348.732
Vén chi sé hitu 29.696 34.750 17,0% 38.208
?‘;{lgé:égn:hg?rhchgng 199.655 219.509 9,9% 251.118
Du ng cép tin dung 196.673 230.790 17,3% 256.379
Thu nhép hoat ddng 24.889 31.086 24,9% 16.832
Loi nhuén trude thué 8.130 9.199 13,1% 4.343
Loi nhuan sau thué 6.441 7.356 14,2% 3.471

Nguon: Bdo céo Tai chinh Hop nhdt Kiém todn nam 2017, 2018 va 6 thing dau ndm 2019
ctta VPB

Biing 8: Céc chi sd tai chinh ciia VPB

Cic chi ticu Niam 2017 Nam 2018

1. Chi tiéu vé an toan tai chinh

- Hé s6 an toan vén CAR (theo Thong tur 36 cia NHNN) 14,6% 11,9%
- Hé s6 an toan vén CAR (theo Basel 1) 12,6% 11,1%
- ¢ s6 Du ng tin dung/Vén huy dong 71,3% 73,7%

P A A
2. Chi tiéu vé co ciu von

- Hé sb Téng tai san/Vén chu so hitu 9,35 9,30
- Hé s6 Vén cép 1 (theo Thong tur 36 ctia NHNN) 11,3% 10,8%
- Hé s6 Vén cép 1 (theo Basel T0) 11,5% 10,4%

3. Chi tiéu v& kha niing sinh 1oi
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Cong ty Co phan Chimg khodn VPS

- Hé s6 Thu nhap 13i cin bién 9,0% 9,0%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Thu nhap hoat dong 25,.9% 23,7%
- Hé s6 Lgi nhuan sau thué/Vén chi sé hiru 27,5% 22,8%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Tong tai san 2,5% 2,4%
- Thu nhép trén cd phin (EPS) 2.820 3.025

Nguon: Bdo cdo Tai chinh Hop nhdt Kiém todn nim 2017, 2018 ciia VPB

3. Thoi gian phén phdi chimg quyén

Thoi gian hoan thanh phan phéi chimg quyén Ia 03 (ba) ngay ké tir ngay Gidy chimg nhén
chao ban chirng quyén c6 hiéu luc va TCPH cong bb Ban céo bach, Ban théng bao phét hanh.

4. Piing ky mua ching quyén

Thoi gian ding ky mua chitg quyén 12 02 (hai) ngay lam viéc ké tir ngay Gidy chimg
nhdn chao ban chimg quyén c6 hiéu luc va TCPH cdng bd Ban cdo bach, Ban thong bdo phat

hanh.
5.  Phiin phdi chémg quyén

- VPS chuén bi Ban théng béo phét hanh theo Phu luc s6 03 ban hanh kém theo Théng tu
107/2016/TT-BTC ngay 29 thang 06 nim 2016 va cong bd Ban céo bach va Ban thong
bdo phét hanh trén trang thong tin dién tir cia S& Giao dich chirng khoan va ciia VPS
trong thoi han 03 (ba) ngay lam viée ké tir ngay duge cép Gidy chimg nhdn chao bén

chimg quyén.

- Nha ddu tr c6 nhu ciu mua chimg quyén cin thuc hién m& tai khoan chimg khoén tai

VPS;

- Nha diu tu dang ky mua va ndp tién mua chiing quyén vao tai khoan chimg khodn mé tai

VPS theo huéng dan sau:

+  Nha ddu tr ding ky mua qua hé théng giao dich dién tir cia VPS (giao dich qua
dién thoai/ giao dich truc tuyén) hozic dén truc tiép tai cic dia diém chio ban ching

quyén cua VPS (theo mau dinh kém ban cdo bach);

+  VPS ghi nhén thong tin s6 luong dit mua va chuyén tién mua chimg quyén trén tai
khoan chirng khoén ctia Nha ddu tw vao tai khoan nhan tién mua chimg quyén cua
VPS va duge phong toa cho dén khi c6 x4c nhén két qua phan phdi chimg quyén

ctia Uy ban Chirng khoén Nha nudc, tai khoan cu thé nhu sau:
Tén tai khoan: Cong ty Co phan Chitng khodn VPS
S0 tai khodn: 338567

Ngdn hang: Ngdn hang TMCP Viét Nam Thinh Vieong — Chi nhanh Pong D6

59



Cong ty Co phan Chitng khodn VPS

<} Khach hang s& nhan dugc théng béo ciia VPS vé viée di dang ky chung quyén
thanh cong va s& duge VPS quan ly thuc hién luu ky chimg quyén tu dong vio tai
khoan d giao dich néu dot phat hanh chimg quyén thanh cong.

VPS s& thuc hién chio ban cho nha diu tu theo thir ty thai gian ding ky mua cho dén
ngay cudi cling ctia thoi gian ding ky mua hodc cho dén thoi didm chimg quyén duogc
phan phéi hét. Trudmg hop ching quyén dugc phin phdi hét trude ngay cubi cing diing
ky mua thi VPS sé& thong bao tGi khich hang trén cic trang tin ctia VPS.

Trong trudng hop chimg quyén chua phin phdi hét, VPS s& thuc hién chuyén s6 chimg
quyén chua phén phdi hét vao tai khoan tu doanh va duoc tiép tuc phan phdi trén hé théng
giao dich ctia S& Giao dich chimg khodn sau khi niém yét thong qua hoat dong tao lap thi
trudng.

Trong vong 03 (ba) ngay lam viéc ké tir ngay hoan thanh phéan phdi chimg quyén, VPS
bdo cdo két qua phan phéi chirng quyén cho Uy ban Chirng khodn Nha nude va cdng bd
thong tin vé& két qua phéan phdi chiig quyén.

Két thic dgt chao ban chiing quyén VPS s& tip hop danh sich toan b cac Nha déu tu
thue hién mua chimg quyén thanh cong va thuc hién cic cong viée luu ky, niém yét chimg
quyén vao tai khoan chimg khoén ctia Nha dAu tur theo quy dinh ciia VPS, Trung tim luu
ky chimg khoan Viét Nam va Uy ban Chirng khodn Nha nudc.

D¢ dam bao qua trinh phan phdi va luu ky, niém yét chimg quyén cho Nha ddu tr VPS
s& khong nhan ding ky mua chimg quyén véi cac trudng hop khong ma tai khoan chimg
khodn tai VPS.

Thue hién chitng quyén
Trwong hop thanh todn bang tién
Quy trinh thye hién thanh toan:

VPS phai giri hd so thong bao thyc hién ching quyén diy du, hop 1& dén VSD cham nhét
07 ngiy 1am viéc trude ngdy dang ky cubi cling (d6i véi trudng hop hiy niém yét do ddo
han hogc hily niém yét tw nguyén) hodic chdm nhét 01 ngay 1am viéc sau ngdy SGDCK ra
quyét dinh hiy niém yét (d6i véi cac trrdng hop hiy niém yét con lai theo Quy ché cia
SGDCK) trong d6 néu rd céc thong tin co ban sau:

+  Thong tin vé& ngay ding ky cudi ciing: Ngay ding ky cudi ciing 12 ngdy 1am viée thir
2 sau ngy giao dich cudi cling tai SGDCK. Trudng hop thue hién chimg quyén do
d4o han, ngdy ding ky cudi ciing 12 ngdy déo han chiing quyén;

+  Thong tin vé ngay thanh todn: Ngay thanh toén 1a ngay lam viéc thit 5 k& tir ngdy
dang ky cudi ciing.

Trudng hop tai thoi diém g hd so thong bdo thuc hi¢n ching quyén chua xdc dinh dugc

gia thanh toan, VPS phai giri viin ban théng béo vé gia thanh toan chimg quyén kém theo

céc tai liéu lién quan dén cin ¢t xdc dinh gia thanh toan chimg quyén khéc (néu c6) dén
VSD chim nhét vao ngay diang ky cubi cling.
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Céng ty Co phan Chitng khodn VPS

Trudng hop thyc hién ching quyén do dédo han, viéc thanh toan cho ngudi sé hiru ching
quyén chi 4p dung trong trudmg hop chimg quyén ¢6 lai.

Trong vong 01 ngay lam viéc ké tir ngdy nhin duoc hd so ddy du, hop 1& ciia VPS, VSD
lap va giri cho SGDCK va cdc Thanh vién Thong bao vé viée chdt danh sach ngudi s
hiru dé thuc hién chirg quyén.

Cham nhit vao 9h ngay lam viéc sau ngiy dang ky cudi cing, VSD lap va chuyén Danh
sdch ngudi sé hitu chimg quyén luu ky dudi dang chimg tir dién tir cho TVLK, td chirc
mé tai khoan tryc tiép.

TVLK, t chirc mé tai khoan truc tiép c6 trach nhiém déi chiéu thong tin ngudi s& hitu
chitng khodn trong Danh sach do VSD cung cép véi thong tin do TVLK, tb chiic md tai
khoan tryc tiép dang quan ly va giri cho VSD Thong bao xéc nhin dudi dang chimg tir
dién tir chdm nhét vao 15h30 ngay lam viéc thir hai ké tir ngay déng ky cudi cling dé xédc
nhén chép thun hoiic khong chap thuin cac thng tin trong Danh sich. Trudong hop khong
chip thuan do c6 sai s6t hoiic sai léch s6 liéu, TVLK, t chirc mé tai khoan truc tiép phai
giri thém cho VSD van ban trong d6 néu rd céc théng tin sai sét hoic sai léch dé phbi hop
véi VSD diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSD s& cung cip lai Danh sach di hiéu
chinh dudi dang chimg tir dién ttr cho TVLK, t6 chirc m& tai khoan truc tiép.

Vao ngay lam viée thir 02 sau ngay dang ky cudi cung, VSD giri VPS Danh séich tong
hop ngudi sé hiru chimg quyén. (File dit liéu Danh sach trén s& duoc VSD giri vao dia
chi email ma VPS da dang ky vai VSD).

VPS phai giri Thong bao xdc nhan Danh séch tdng hop ngudi sé hitu chimg quyén cho
VSD cham nhit vao ngay lam viéc thir 03 sau ngay dang ky cudi cung. Trudng hgp khong
chép thuén théng tin trong Danh sach, VPS phai giri théng bao bing van ban cho VSD
néu rd ly do.

Trong vong 01 ngay lam viéc sau ngdy nhdn duoc Thong bdo xdc nhan cia VPS, VSD
giri viin ban théng bdo cho TVLK, tb chitc mé tai khoan truc tiép c6 lién quan xac nhén
viéc phin bd tién do thyuc hién chimg quyén.

Chéam nhét 02 ngay lam viéc trude ngay thanh toan tién, VPS phai chuyén di sé tién thanh
todn cho ngudi sé hitu chimg quyén lwu ky vao tai khoan tidn theo théng béo ctia VSD.
Trudng hop chdm chuyén tién thanh toan, chim nhit 01 ngdy lam viéc trudc ngay thanh
todn, VPS phai thong bdo bing vin ban cho VSD néu 13 Iy do cham chuyén tién. Cin cir
vio cdng vin ciia VPS, VSD sé& thong bao cho TVLK, td chirc md tai khoan truc tiép co
lién quan.

Tién thanh to4n cho ngudi s hiru chimg quyén lru ky duge VSD phan bd vao tai khoan
ctia TVLK, t6 chitc m& tai khoan tryc tiép lién quan trong ngay lam viée lién trudc ngay
thanh toan. TVLK chiu trach nhiém phan bb tién cho khach hang so hiru chimg quyén
Iwu ky trong ngay thanh toan. P8i v6i ngudi s& hiru chig quyén chura hru ky, viée thanh
toan tién duoc thuc hién tai VPS.

Trudng hgp VPS thong bio chimg quyén khéng cé ldi va khong phai thanh toan cho
ngudi s& hitu chimg quyén, trong vong 01 ngay lam viéc sau ngay nhén duge vin ban clia
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Céng ty Cé phan Chimg khodn VPS

6.2

b)

d)

VPS, VSD giri thong bdo cho SGDCK va cac Thanh vién vé vé viéc hity dot chdt danh
sach thuc hién chimg quyén.

Cach tinh s6 tién thanh toAn cho nha diu tw

S tién thanh todn cho mét don vi ching quyén la sb tién trén mot don vi chirng quyén
trong truong hop Gia thanh toan 16n hon Gia thuc hién, duoc tinh tir chénh 1€ch gitra Gia
thanh toan va Gid thuc hién, bfmg [(Gi4 thanh toan — Gid thuc hién) / Ty 18 chuyén dbi).

S6 tién thanh todn rong la sé tién thanh toan giam trir cac chi phi thyc hién quyén (néu
).
Truong hop nhd diu tu khéng dit lénh thuc hién chimg quyén, ching

quyén ¢6 lai duoc ty dong thuc hién theo phuong thirc thanh toin bing tién vao
ngay dao han.

Ciic bi¢n phdp xit Iy truong hop VPS mit kha ning thanh todn
Céc bién phédp xir 1y dic biét:

Trudng hgp VPS khéng thuc hién chitg quyén theo quy dinh tai Muc 5 Ban cdo bach
ndy trong thdi han 03 thang ké tir ngdy dén han thanh todn thi VPS c6 trach nhiém giai
quyét quyén loi cho ngudi s& hiru chimg quyén theo dé nghi cta ngudi s& hitu chimg
quyén. VPS phai tra 15 qua han theo 14i sut co ban do Ngan hang Nha nuée cong bd
tuong (g v&i thdi han qué han thanh todn tinh tir ngdy dén han thanh todn cho nha dau
fur;

Trudng hgp VPS hop nhét, sap nhap, giai thé, pha san; viéc giai quyét quyén lgi cho
ngudi s& hitu chimg quyén thuc hién theo quy dinh phép ludt lién quan v& hop nhit, sap
nhap, giai thé, ph4 san doanh nghiép;

Trong céc trudng hop can thiét theo yéu ciu ciia S¢ Giao dich chimg khoan, viéc giai
quyét quyén loi cho ngudi so hiru chimg quyén thuc hién tir ngudn tai san cu thé nhu
sau:

- Tai san phong ngtra rui ro va céc tai san khac c6 trén tai khoan tudoanh;
- Tai san cé trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky;

Trudng hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién ching quyén, viée giai quyét quyén
lgi cho ngudi s& hitu chimg quyén thyc hién theo quy dinh phap ludt lién quan ap dung
d6i véi chii ng ¢6 bao dam mot phén.

Viéc thanh todn cho ngudi s& hitu chimg quyén theo quy dinh tai Muc 5.2 ndy duge xéc
dinh trén co s& sé luong chitng quyén va gia tri chimg quyén, trong do gia tri ching
quyén duoc tinh trén co s& gia dong cira (hodc chi s6 dong cira) vao ngay xay ra su kién
phai thanh toén, hay gi4 déng cira hofic chi s6 déng cira gin nhit so v&i ngdy xay ra su
kién (néu khong thé xac dinh dugc gid dong cira, chi s6 dong cira tai ngay xay ra sur kién
phai thanh todn) bao ddm phu hop véi quy dinh phéap ludt lién quan.
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Céng ty Cé phan Chirng khodn VPS

Quyén ciia nguwdi sé hiru chimg quyén

Quyén ciia ngudi s& hitu chimg quyén mua: ngudi sé hitu chimg quyén mua dugc nhan
khoan ti&n chénh léch khi gid ctia chiing khoén co s& cao hon gid thuc hién tai thoi diém
thue hién;

Quyén ctia ngudi so hitu chiing c;uyén ban: nguoi s¢ hitu chitng quyén ban dugc nhin
khoan tién chénh léch khi gi4 ctia chiig khoén co s thép hon gi thuc hién tai thei diém
thuc hién;

Trudng hop khong di tai san dé thanh todn thuc hién chimg quyén, viée giai quyét quyén
loi cho ngudi s& hitu chimg quyén thyc hién theo quy dinh phéap luét lién quan ép dung
d6i v&i chit ng ¢6 bao dam mdt phin;

Trong trudng hop chimg quyén bi hily niém yét do VPS dinh chi, tam ngimg hoat déng;
hop nhat, sap nhdp, giai thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh lap va hoat dong;
khi bi phdt hién hd so diing ky chao ban chiing quyén ¢6 nhirng thong tin sai léch, bo sét
ndi dung quan trong c6 thé anh hudng téi quyét dinh dAu tr va gay thiét hai cho nha diu
tu; do chimg khoan co s bi hity niém yét; hoic do S Giao dich Chimg khoan xét thiy
cén thiét dé bao vé quyén loi cuia nha diu tu.

Trinh ty xir Iy khi chimg quyén bi hity niém yét trong trudng hop trén nhu sau:

+  Trong vong 24h ké tir ngay c6 quyét dinh huy niém yét chimg quyén, TCPH phai
cbng bd cach thirc x4c dinh gi4 thanh toan chimg quyén cho ngudi s& hitu chimg
quyén tir ngay hity nidm yét c6 hiéu luc va phai giri hd so théng béo thuc hién chimg
quyén dén VSD.

+ TCPH thyc hién mua lai chimg quyén théng qua hoat dong tao lap thi truong ké tir
ngdy cong b gia thanh todn chimg quyén dén ngay lién trudc ngdy huy niém yét
¢6 hiéu luc.

+ K& tir ngdy hity niém yét ¢6 hidu luc, TCPH phéi hop v6i VSD thanh toén tién cho
cdc nha dau tu vin ndm giit chimg quyén theo muc gia thanh toan da cong bé. Viée
thanh toén tién duge thue hién theo quy ché cia VSD.

Céch tinh mirc gi4 thanh toan chimg quyén cho nguoi s& hitu chirmg quyén ké tir ngay

hity niém yét c6 hiéu luc. Tai thoi diém chimg quyén hiy niém yét, gia thanh toén cho

nha diu tu duoc xdc dinh dua trén cong thirc Black Scholes (néu ¢ trén) vdi tham s6 diu
vao xac dinh nhur sau:

C= N(di)s = N(dz)xe =TT

Vai:
2
£n(§,) + (rc +UZ)T
d, =
! o\T
dz = d-l — G'ﬁ
Trong do:
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Cong ty Co phdn Chitng khodn VPS

- C: Gid Iy thuyét cia chimg quyén mua;

- N(dy), N(d,): X4c suit phan phdi chudn tich liy;
- X: Gia thye hién ctia chimg quyén;

- S: Gid chitng kho4n co s& hién tai;

- T: Thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo nim): la s6 ngay ké tir ngay huy
niém yét dén ngay ddo han chirng quyénf365;

- re: Li sudt phi rii ro (tinh theo nam);

- o: do bién dong gia ky vong cua chimg khoén co s& (tinh theo nam).

- ke ty 18 chuyén déi

+ Gi4 chimg khoan co s& trude 01 ngay quyét dinh hiy niém yét c6 hiéu luc.
+ T = (Ngay ddo han-ngay huy nidm yét ¢6 hiéu lwc)/365

+ 1. Lai sudt phi rai ro (tinh theo ndm). P4y la lai suét danh nghia ctia Trdi phiéu chinh
phit k¥ han 05 nam. Thong s6 ndy duoc iy tir Théng bao két qua du thau trdi phiéu
chinh phu trén S& GDCK Ha Néi tai thoi diém gén nhét so v&i ngdy hily niém yét c6 hiéu
luc ctia chitng quyén. Thong sé nay duogce lay tir Bo phan phan tich ciia VPS.

+g: d bién dong gia ky vong ctia chitng khoan co s (tinh theo nim). D3 bién déng nay
duge tinh dya trén 252 ngay giao dich gan nhit cua chimg khoan co so tinh [ai tir thoi
diém trudce khi chiing quyén bi hiy niém yét ¢6 hidu luc 1 ngay cho dén 251 ngay phia
trude do; Thong sb nay s& do BO phan Phan tich ctia VPS tinh toan.

Diéu chinh chimg quyén

VPS phai diéu chinh chiimg quyén trong cic trudng hop sau: Gid chimg khoan co sé bi
diéu chinh do VPS chiing khodn co s& chia ¢d tirc bing tién mat, phat hanh ¢ phiéu dé
tra ¢ tirc, phat hanh c6 phiéu @ ting v6n c6 phén tir ngudn v6n chii s¢ hiru, phat hanh
cb phiéu méi...

Céch thirc diéu chinh gi4 thuc hién va ty 18 chuyén ddi chiing quyén khi chimg khoén co
s& ¢6 su kién doanh nghiép nhu sau:

Thai diém thyc hién didu chinh: Ngay giao dich khong hudng quyén cua tai san co so.

Gia thyc hién méi = Gia thuc hién cii x (Gia tham chiéu diéu chinh cua tai san co so/Gia
déng cira clia tai san co sd lién trude ngdy giao dich khong hudng quyén).

Ty 18 chuyén dbi mai = Ty 18 chuyén déi cii x (Gia tham chiéu didu chinh cua tai san co
s& /Gia dong cira chia tai san co s& lién trude ngdy giao dich khong hudng quyén).

Ty 1& thuc hién hoic gi4 thuc hién didu chinh cAn 1am tron t6i 4 chir s6 thip phan.

Viéc diéu chinh khic s& ciin cir theo quyét dinh diéu chinh ciia S& Giao dich Chimg khon,
VPS sé thuc hién diéu chinh.
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Cong ty Cé phan Chitng khodn VPS

9.  Cic khoin thué, phi, 1¢ phi, gid dich vu phét sinh tir viéc giao dich hoic thwe hién

chitng quyén.
9.1 Thué thu nhip cd nhin phidt sinh tic viéc giao dich/thwe hién chirng quyén

Trudng hgp trude ngdy ddo han, nha diu tw chuyén nhwgng chimg quyén hogc
chitng quyén bi hity niém yét: Do ching quyén c6 bao dam dugc giao dich twong tu nhu
chiing khoén co s& nén khi chuyén nhwong chimg quyén cé bao dam thi thu nhép tir chimg
quyén s& ap dung thué chuyén nhuong chimg khodn, duoc xéc dinh 1a gia chuyén nhuong chimg
quyén c6 bao dam timg lan nhan voi thué suat 0,1%.

Gi4 chuyén nhugng chiig quyén c6 bao dam timg lan la gia khép 1énh chimg quyén trén
SGDCK x S6 lugng chiing quyén.

Trudng hop hily niém yét chiig quyén, gid chuyén nhuong ching quyén cé bao dam la
gi4 thanh todn chimg quyén do td chirc phat hanh cong bd x S6 lwong ching quyén.

Vi du 1: Nha dau tu mua 100 chimg quyén mua cé tai san co sd 1a ¢b phiéu ciia Cong ty
¢6 phan sita Viét Nam (VNM) véi gia 1.400 VND/ching quyén, ty 1& chuyén dbi 1a 10:1, gia
thue hién la 150.000 VND.

- Néu nha diu tu ban chimg quyén mua tai mare gia 2.000 VND/chtimg quyén thi sb thué
phai ndp 12 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

- Néu chimg quyén bi hity niém yét va td chirc phat hanh cong bb gia thanh todn chimg
quyén 1 2.000 VNB/ching quyén thi s6 thué phai nop 12 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

Tai thoi diém nha ddu tie thuee hién quyén:

Theo Thong tu 107/2016/TT-BTC, nha du tr ndm gitr chimg quyén c6 bao dam c6 thé
thye hién chuyén giao chitng quyén ¢ bao dam tai ngay thyc hién quyén theo hai phuong thire:

+ Chuyén giao chimg khodn co s&;

+ Chuyén giao bing tién: S6 tién thanh toan dugc tinh todn ciin cir vao gia thanh toan clia
chimg khoén co s& va gia thuc hién.

Nhur vdy, trén co s& quy dinh chinh sach thué hién hanh, tai thoi diém thyc hién quyén,
chinh sach thué s& ap dung nhu sau:

Thu thué trén gid chuyén nhuong chimg quyén ¢ bao dam timg lan nhén véi thué suét
0,1%.

Trong d6, Gia chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg I3n Ia gi4 thanh todn cia
chimg khodn co s& x (s6 lugng ching quyén : Ty 1& chuyén ddi).

Gia thanh toan ctia chig khoan co s& do SGDCK cdng bd 1a gia binh quén S ngay giao
dich lién ké trude ngdy ddo han cua chimg khoan co sd).

Vi du 2: Nha déu tu mua 100 chitng quyén mua c6 tai san co s& 1a ¢ phiéu cua Cong ty
¢d phén sira Viét Nam (VNM) vdi gia 1.400 VND/chimg quyén, ty 18 chuyén dbi Ia 10:1, gia
thue hién 14 150.000 VND. Gi4 thanh todn ctia tai san co sé (VNM) do S& giao dich ching
khoan cong bd tai thoi diém thue hién quyén la 155.000 ddng/cd phiéu.
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Sé thué nha du tr phai ndp khi thue hién quyén la:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VND
9.2 Thué thu nhip doanh nghiép

D6i véi doanh nghiép trong nwée: Cin cir quy dinh tai Khoan | Diéu 7 va Khoan 2 Didu
15 Théng tu sb 78/2014/TT-BTC ngiy 18/6/2014 cia BO Tai chinh huéng dan thi hanh Nghi
dinh s6 218/2013/NB-CP ngay 26/12/2013 ciia Chinh phu quy dinh va huéng dan thi hanh Lut
thué TNDN, thu nhép tinh thué tir Chting quyén c6 bao dam (bao gdm thu nhép tir hoat dong
dau tu kinh doanh, hoat dong tao 1ap thj trudng va phong ngira rii ro ctia chimg quyén ¢6 bao

dam) dugc doanh nghiép ké khai vao thu nhap chiu thué khi tinh thué TNDN trong ky v6i thué
suét 20%.

DO6i véi to chire nurde ngoai san xuit, kinh doanh tai Viét Nam khong theo Luét diu
tw, Luét doanh nghiép (Nha thiu nwéc ngoai): 4p dung nhu tai Muc 8.1 néi trén.

9.3  Cic khodn I phi, phi dich vu di véi giao dich hodc thuc hign chitng quyén

Céc khoan 1€ phi, phi dich vu ddi véi hoat dong giao dich va thuc hién chimg quyén tudn
theo Biéu phi ndi bd cia VPS phit hop véi quy dinh ctia phap ludt Viét Nam. Bidu phi s& duoc
hiéu chinh danh gié theo thuc té phat sinh.

10. Hoat dong tao ldp thi trwong

Nhdm dam bao thanh khoan cho céc chimg quyén dang luu hanh, VPS ¢6 nghia vu tao
1ap thi trrdng cho céc chitng quyén do minh phat hanh dap Gng theo Quy ché hoat ddng tao lap
thi trudmg va phong ngira rii ro clia td chirc phat hanh chimg quyén c6 bao dam tai S& giao dich
Chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh ban hanh kém Quyét dinh sé 68/QD-SGDHCM ngay
02 thang 03 nam 2018 ciia Tong giam dbe S& giao dich Chimg khoan Thanh phd Hb Chi Minh,
cu theé:

10.1 Nghia vu yét gid tao ldp thi tricong

- Sau khi két thuc dot khop Iénh dinh ky xdc dinh gid md& cia ndm (05) phat, VPS phai
tham gia d4t 1énh tao 1ap thi trudmg trong vong (05) phit ké tir khi c6 mdt trong cac su
viéc sau day xdy ra:

- Chi c6 lénh bén mua hodic bén ban chimg quyén;
- Khéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

- Ty 18 chénh léch gié trén thi truong vugt qua 5%. Ty 1 chéch léch gia 1a ty 1¢ phan tram
ctia (gid chao ban thap nhat - gi4 chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhit.

Khi tham gia dit 1&nh, t& chire tao 1ap thi trudng phai tudn thi:
- Khbi lwong mdi 1énh t6i thidu 12 100 chimg quyén.
- Gia dat 1énh phai dam bao khdng vuot ty 1&é chénh léch gia.

- Trudng hgp khéng cé 1énh mua va Iénh ban chimg quyén, t6 chirc tao lap thi trudng phai
yét gia hai chiéu (diit ca lénh chio mua va 1énh chao bén).
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Cong ty Co phan Chimg khodn VPS

Thoi gian ton tai cta 1énh trén hé théng giao dich tSi thidu la mot (01) phut.

10.2 Mién triv nghia vu yét gid tao lgp thi trweong

VII.

L1

Trong cac truong hgp sau, VPS khong phai thye hién hoat dong tao 1ap thi trudong:

Dot khép Iénh dinh ky xdc dinh gid mé& cira, niim (05) phut diu sau khi két thic dot khép
I&énh dinh k¥ xac dinh gida m& cira va dot khép 1€nh dinh ky xac dinh gid déng cira;

Tai sén co s& ctia chitng quyén bi tam ngimg giao dich;

Khi gia ly thuyét cia chimg quyén duoc tinh theo cong thirc néu tai ban céo bach cua
VPS nhé hon hodc bang 10 dong;

S lugng chimg quyén trén tai khoan tao lap thi trudng khong dap tng khdi lugng tdi
thidu ctia 1énh, VPS dugc mién dit 1énh ban;

Khi chua ¢6 chimg quyén nao duge luu hanh (truong hgp VPS chua bén duge ching
quyén nao cho nha dau tu), VPS duoc mién dit 1énh mua;

Trudng hop thue hién hity niém yét chimg quyén, VPS duoc mién dit 1énh ban;

Gi4 chimg quyén tang kich tran (dir mua trdn), VPS dugc mién dit 1énh ban hoic Gid
chimg quyén giam kich san (du ban san), VPS duge mién dit 1énh mua;

Gi4 chimg khoén co s& ting kich trin (du mua trin), VPS dugc mién dit 1énh ban di véi
chimg quyén mua va duge mién dit Iénh mua dbi véi chimg quyén ban;

Gi4 chimg khoan co s¢ giam kich san (du ban san), VPS dugc mién dit 1énh mua ddi véi
chimg quyén mua va dugce mién dit 18nh ban dbi v&i chimg quyén bén;

Chimg quyén dang & trang théi c6 i tir 30% tr& 18n (tic chirng quyén mua dang c6 gid
chimg khodn co s& cao hon 30% so véi gid thue hién hodc chimg quyén ban dang co gia
chimg khoan co s& thip hon 30% so véi gia thuc hién), VPS dugc mién dit 1énh ban;

Trong mudi bdn (14) ngay trudce khi chimg quyén dao han;
Khi xay ra cac su kién bit kha khang nhu thién tai, héa hoan, chién tranh...

Céc trudng hop khéc duge S& Giao dich Chimg khoan ap dung sau khi c6 y kién chip
thuan cua Uy ban Chimg khoan Nha nude.

QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
Quy trinh quén tri rii ro
Muc tiéu

Nhin dién duge cée rii ro tiém ning c¢é thé xay ra dbi véi hoat dong kinh doanh chimg
quyén ctia td chirc phat hanh.

Xir ly mot scach nhanh chéng va hiéu qua déi voi cic van dé lién quan dén céc rui ro di
duoc nhén dién.

67



Cédng ty C6 phdn Chitng khodn VPS

- Déam béo tinh théng nhét giira cac bd phan c6 lién quan trong qué trinh quén tri rii ro,
dam bao han ché & mirc thép nhit cdc rii ro 6 thé xay ra trong hoat dong kinh doanh san
phim chimg quyén ¢6 bao dam.

1.2. Quy trinh quén tri rii ro chirng quyén

Quy trinh quan trj rlii ro chimg quyén 1a mdt chudi cdc bude dwoe thuc hién lién tuc nhim
han ché thép nhét cdc rii ro xay ra déi voi td chirc phat hanh. Pé quan tri rii ro hiéu qua, to
chiic phét hanh cén tuan tha t5i thidu cdc bude sau:

Buéc 1: Nhin dién rii ro dbi véi ching quyén
Céc rui ro thudng gip déi véi td chirc phat hanh ching quyén ¢6 bao dam:

- Riii ro thanh khoan: Pay 1a loai rii ro khi t& chirc phat hanh khong thé thuc hién duge
cdc nghia vu da cam két d6i v6i nha déu tu, chiing han nhu t6 chire phét hanh chimg quyén
bi mat kha naing thanh toan khi nha diu tu thue hién quyén.

- Riii ro thj trirdng: 12 rii ro do sy thay ddi gid clia chimg quyén c6 bao dam va gia cua tai
san co s0.

- Riii ro phdp ly: Rii ro khi nha phat hanh vi pham hogc khong tudn tha cac quy dinh va
quy tic cia phap ludt hién hanh, ddn dén bi phat, canh cdo, tam ngirng hoat dong hodc bi
riit gidy phép nghiép vu, diing ky kinh doanh.

- Riii ro hoat dgng: La rii ro do cac ly do c¢6ng nghé (vi du nhu hacker dénh sap hé thong
cOng nghé thong tin), nhén vién (lira dao, sai sot do ¢ tinh hodic vo tinh), tai san vdn, cac
ly do bén ngodi (thién tai, chién tranh. ...).

- Cdc riii ro khdc: theo dic thit hoat ddng cua t6 chirc phat hanh.
Buéce 2: Phin tich rii ro

Dua trén céc rii ro liét ké & budce 1, can bd rii ro cua tirng bd phan trong cong ty sé danh
gid vé kha nang hay xéc suét rui ro do6 xay ra va mirc d§ tac ddng. Trén co s& dé s& phén loai
va xép hang timg loai rii ro dé c6 nhitng bién phap xir Iy phit hop.

T chitc phat hanh néu phuong phap danh gia déi véi timg rui ro. Chéng han nhu viée so
sanh vi thé phong ngira riii ro ly thuyét véi vi thé phong ngira riii ro thyc té cho céc chiing quyén
dang luu hanh.

Bude 3: Kiém so4t riii ro

Viéc phén tich, danh gid rii ro s& gitp cong ty xdy dung duoc chién luge kiém sodt rii ro
~ théng qua viée lwa chon chién luoc giai quyét hay dbi phé véi cac rii ro phit hop. Céc chién
luge thudmg duge 4p dung dé giai quyét hay dbi pho véi rai ro 1a: Trénh rai ro; Chuyén giao
rli ro; Giam nhe rii ro; Chép nhén rii ro.

Ching han nhu: sau khi x4c dinh duoc céc rii ro trong yéu, céc bd phén c6 lién quan dén
quan tri rdi ro céin phdi hop dé tinh toan va dua ra céc mirc canh bdo hodc cdc tham sé myc tiéu,
tir d dua ra cdc phuong 4n ciing nhu chién lugc dé phong ngira rii ro nhdm kiém soat cac rai
ro ¢6 thé anh huong dén hoat ddng kinh doanh chimg quyén ctia cong ty.
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Céng ty Cé phan Chitng khodn VPS

Vi du 1: Phrong an phong ngira rui ro thi truong:
- Nguyén tic phong ngira rii ro: duy tri hé s6 phong ngira rui ro trung hoa delta.

- Cach thirc thue hién: mua/bin chimg khodn co s& hosic mua chimg quyén ciia tb
chirc phat hanh khéc.

- Co s& vit chit @8 thuc hién: hé théng thuc hién,...
Vi du 2: Phuong én phong ngura rui ro phap ly
- Nguyén tic: dam bao tuén thu nghia vu tao 1ap thi trudng.

- Céch thirc thuc hién: chi dong xdy dung cac chuong trinh nhim tuén thu dung cac
quy dinh vé tao 1ap thi trudmg theo Quy ché cua S& Giao dich Ching khodn.

- Phuong tién thuc hién: xdy dung hé théng tu déng vé tao l4p thi truong, ...
Budc 4: Gidm siat hoat dong quin tri rii ro

Hoat dong cudi cling trong quy trinh quan tri rii ro thudmg 13 hoat ddng gidm sét va trao
d6i thong tin nhim dénh gia lai toan bd qua trinh nhan dién rui ro, phén tich rui ro, kiém soat
va d6i ph6 voi rii ro cia cong ty. Tién dé thuc hién cac ké hoach kiém soét rii ro cho céc rui
ro cu thé cin dugc thong bao 1én cip trén va cdc phong ban lién quan dé chii dong thyuc hién
cac hanh ddng stra chita phi hop.

Trong budc ndy, té chiic phat hanh cdn cu thé héa vai trd kiém tra, giam sét ciing nhu
viéc phén cép va phéan quyén gitta cdc chi thé trong hé théng quan tri rui ro ctia té chirc phat
hanh chimg quyén.

Dinh ky, bd phan quén tri rii ro thuc hién ddnh gi4 hoat dong quan tri riii ro va d& xuét
cdc giai phap diéu chinh hoat dong quan tri rui ro, chinh sach quan tri rii ro, bdo cdo Uy ban
quén tri rii ro va Ban Didu hanh.

2.  Phuong in phong ngira rii ro dy kién
2.1 Phwong dn bdo dam thanh todn cho nguwoi sé hitu chirng q:qyé"n

Viéc thanh toan cho ngudi s& hitu chimg quyén duge bao dam biing céc ngudn tai san sau:

a.  Tai san phong ngira rui ro va céc tai san khac co trén tai khoan ty doanh;

b.  Taisan co trén tai khoan ky quy tai ngén hang luu ky;

¢.  Bao lanh thanh todn hoic tai san khéc (néu c6).

Trudng hop khong di tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, vide giai quyét quyén
loi cho ngudi s& hitu chitng quyén thyc hién theo quy dinh phap luét lién quan ap dung déi véi
chii ng ¢6 bao dam mat phén.

2.2 Phuong dn phong ngira rii ro cho chitng quyén
a.  Muc dich phong ngira rii ro: Dé téng chi phi phong ngira ri ro trong sudt thoi
gian tlr khi phat hanh chimg quyén dén khi ddo han chimg quyén khéng dugc qué
chénh léch vai khoan phi chitng quyén hop 1y. Chi phi phong ngira rii ro bao gdm:
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Chi phi mua/ban chirng khodn co so trong qué trinh phong ngira rii ro: Chi phi nay
la khoan 15 tiém niing khi VPS thuc hién viéc mua/ban chimg khoén co s& hang
ngay dé phong ngira rui ro cho danh myc ching quyén dang luu hanh. Khoan chi
phi ndy ludn phét sinh bt ké viéc chiing quyén ¢6 dwoc nha diu tu thyc hién hay
khong;

Chi phi ldi vay khoan tién ding dé mua chimg khoan co s trong qua trinh phong
ngira i ro;

Chi phi giao dich khi mua/ban chirng khoén co s& trong qua trinh phong ngira rii
Io;

Céc chi phi co lién quan khac...

Tb chire thwe hién phong ngira rii ro:

Quan ly rui ro 14 mot trong nhirng nguyén tic quan trong nhat déi voi hoat dong
ctia VPS. B& phén quan tri rii ro duge thanh 1ap nhdm muc tiéu quan 1y rii ro cta
VPS trong toan bd cac hoat dong kinh doanh ctia céng ty, Céc chinh sich quan ly
tli ro clia B phéin quan tri rtii ro dua ra nhim han ché céc rii ro ¢6 thé xay ra trong
subt thoi gian hiéu lue cua chitng quyén.

Chimg quyén bao dam do VPS phét hanh dugc lya chon trén co s& xem xét, danh
gid, cAn nhic rii ro clia ching quyén va dugc Ban Téng Giam ddc, Hoi dong Quan
tri xem xét phé duyét.

VPS c6 h¢ thdng quy trinh ndi bo va hé thdng phan mém phong ngira rai ro dé 4p
dung cho viéc van hanh chitng quyén

VPS c6 chién luoc phong ngira rii ro hang ngay va thue hién nghia vu béo cdo HSX
vé vi thé phong ngira riii ro cin duy tri hang ngay theo quy dinh ciia HSX

Hién tai, VPS ¢6 Phong Kiém so4t rii ro v&i nhimg nhén vién duoc dao tao bai ban,
chuyén nghiép dé thyc hién nghiép vu. S6 lwgng nhan sy tai bd phan quan tri rii ro
hién tai 1a 06 nhan su véi trinh d6 chuyén mon c6 bing cip Dai hoc céc nganh kinh
té, tai chinh...trong @6 ¢4 01 nhdn sy ¢6 chimg chi CFA theo quy dinh cia
UBCKNN. S6 nam kinh nghiém cta nhan vién ti thiéu tir 01 nim.

Nguyén tic thue hién tong quat

Chirng khoan phong ngira rii ro

Chitng khoan co s& cua chitng quyén.

Céc loai chimg khoan khéc c6 ciing chimg khoén co sé ciia chimg quyén (néu cé).
Vi thé phong ngira rii ro

Vi thé phong ngira rti ro ly thuyét duge xdc dinh nhu sau:

P=Deltax Ol / k

Trong dé:
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P: S6 lugng chimg khoan co s& du kién ndm gilr dé phong ngura rui ro cho chimg
quyen.

Delta: Hé s6 phong ngira rii ro delta, 1a gid tri thay doi cua gia chimng quyén g
vGi mét thay ddi rat nho trong gid chimg khodn co s&, dugc tinh todn dua trén céng
thirc Black Scholes.

OI: Vi thé m&, duge xé4c dinh bang sb lugng chimg quyén dang lwu hanh cia dot
phat hanh.

k: Ty 1& chuyén ddi cua chimg quyén.

Vi thé phong ngira rii ro thyc té

Vi thé phong ngtra rii ro thuc té duge xdc dinh bé‘mg sO lwong chirng khoan co so
thuc ¢ diing cho muc dich phong ngira ri ro cia t§ chirc phat hanh.

Do chénh I¢ch giira vi thé phong ngira rii ro thye té va vi thé phong ngira rai ro 1y
thuyét trong ngay T ctia chimg quyén dwoc x4c dinh nhu sau:

ApT % =(pT - PT)/PT x 100 %

Trong doé:

A pT %: D6 chénh léch gitta vi thé phong ngira ri ro thuc t& va vi thé phong ngira
rti ro Iy thuyét trong ngay T.

pT: Vi thé phong ngira rti ro thuc té trong ngdy T ctia chitng quyén.

PT: Vi thé phong ngira rii ro ly thuyét trong ngiy T ctia chimg quyén.

VPS thyc hién phong ngira rii ro dé dam bao dd chénh 1éch gitra vi thé phong ngira
rii ro thuc té va vi thé phong ngira rui ro ly thuyét khong vuot qua + 20%.

Theo Quyét dinh s6 72/QD-UBCK NN, db chénh léch giira vi thé phong ngira i
ro ly thuyét va vi thé phong ngira rii ro thyc té trong ngay t khong vugt qua 20%.
Diéu nay d4n dén pt/Pt 16n hon 80%. Do viy tai thoi diém ban ddu VPS s& mua vio
trang thai tai san co s& sao cho pt0/Pt0=85%. Tai thoi diém t VPS s& duy tri
80%<pt/Pt<120%.

Néu tai thoi diém t1, pt1/Pt1<80%. VPS s& mua thém trang thai dé nang pt1/Pt1 vé
muc 85%.

Néu tai thoi diém t2, pt2/Pt2>120%. VPS s& ban trang thai dé giam pt2/Pt2 vé mirc
115%.

Vi du minh hoa: Gia sir VPS phat hanh chimg quyén véi théng sé dau vao nhw mé
ta bén dudi.

Thong s diu vao

Tai san co so VPB

71



Céng ty Co phan Chimng khodn VPS

Ngay phat hanh 03/01/2018
Ngay dao han 27/04/2018
S$6 luong luu hanh bén ngoai 2.083.333
Heé s6 chuyén dbi 5

Lai suét 4.30%

Do bién dong 39.02%
Gia thyc hién 61.500
Thoi gian luu hanh ciia chimg quyén 90

- Thai gian lvu hanh ctia chimg quyén 1a 90 ngay. D6 bién dong tinh lich s tinh trén
90 ngay tuong ing v&i 66 ngay lam viée la 39.02%.

- MO ta qua trinh hedging cho trurdng hop gid tai san co s& ting 15% tir gid thue hién
sau d6 giam lai vé gid thyc hién va gia tai san co s tiép tuc giam thém 15% tir gia
thye hién va dao ddng xung quanh murc gia nay.

80,000 -
ce

60,000 -6l
40,000

20,000

Price
1 2 3 4 5 "€ s ¢ 100 1 12 13

Ban dau phai mua vao 198.421 ¢6 phiéu tai san co s& gia 61.500 tai thoi diém IPO.
Vo thoi diém t gid dat 62,736 lic nay pt/Pt chi dat 79.32% vao ngady t+1 mua thém
14.211 ¢6 phiéu tai san co s& dé dua ty 1& pt/Pt tir thip hon vé lai 85%.

» Dot mua cubi cing khi gia dat 70.693 lic ndy can mua thém 21.598 ¢d phiéu tai
san co s& va khdi luong ndim gir tai san cd so lic ndy 12 286.171 ¢b phiéu tai san
co SO.
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Céng ty C6 phan Chitng khodn VPS

. Khi gid gidm vé mire 61.500 lic nay ty 18 pt/Pt dat 122.59% vio ngay t+1 can bén
ra 29.393 6 phiéu tai san co s& dé dua ty 16 nay vé lai 115% khi d6 khéi lwong ndm
gilr tai san co s& lic nay 13 256.778 ¢b phiéu.

15% Updownclosed
Transaction Vol |Position
1] 61.500 - 198,421
2| 52736 14,211 212,632
3| 83,997 13.845 226,477
4] 65936 19,796 246 273
5| ©67.934 138,300 264,573
5| 70693 21,508 286,171
7] £61.500 (29.303) 256.778
8| 59673 (28.350) 228 428
8] 57.901 (28.332) 200.095
10 56,749 (18.543) 181.554
11| 55619 (18.043) 163.510
12| 54.513 (17.370) 146,141
13| 53428 (16.542) 129.599

Fa u Fie i v A \ - . -
Transaction vol la trang thai giao dich voi so dwong la 56 mua vao, ém la ban ra
Position la trang thai nam gitt sau khi thuc hién giao dich.

3. Kinh nghiém phét hanh chirng quyén caa VPS: VPS di phat hanh 1.500.000 ching
quyén mua mi CHPG1903 véi chimg khoan co s& 1a Cong ty Cé phin Tap doan Hoa
Phat, kiéu thuc hién Chau Au, phuong thite thuc hién chimg quyén bang tién, thoi han 03
thang, gia chio ban, gia phat hanh 1,500 déng/chimg quyén va gia thuc hién 23.200 ddng.
S6 chimg quyén trén da dao han vao ngay 12 thang 09 niam 2019.

VIII. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN POT CHAO BAN

TO CHUC KIEM TOAN:

CONG TY TNHH KIEM TOAN & DICH VU TIN HQC TP. HCM

Dia chi try s¢ chinh: 389A Dién Bién Phu, Phuong 4, Quan 3, TP. Hé Chi Minh

Dién thoai: 028 3832 8964

Fax: 028 3834 2957

NGAN HANG LUUKY

NGAN HANG TMCP PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM — CN HA THANH
DPia chi: S6 74 Thg Nhudém, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: 024 39411846

Fax: 024 39411847

IX. XUNG POQT LQI iCH

- VPS cam két dam bao quyén loi ciia ngudi s& hiru chimg quyén va thuc hién cac bién
phap dam bao thanh toan theo ndi dung ban cdo bach nay.

- VPS cam két Ngan hang Thuong mai Cé phin Viét Nam Thinh Vuong khong phai [a
nguoi cd lién quan cia VPS dép tmg theo quy dinh tai Piéu 3, Khoén 3 Thong tu
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Céng ty Co phén Chitng khodn VPS

X.

107/2016/TT-BTC ngay 29 thang 06 nim 2016 v& huéng din chio ban va giao dich chimg
quyén c6 bao dam.

VPS cam két Ngan hang TMCP Déu Tu & Phat Trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
khong phai 12 ngudi cé lidn quan cia VPS, dém bao VPS dép tmg diéu kién quy dinh tai
Piém 12 (c), Khoan 21, Piéu 1 Nghi dinh 60/2015/ND-CP ngiy 26 thang 06 nim 2015.

VPS cong bd cic mdi quan hé giita VPS va céc bén cung cap dich vu tw van cho VPS néu
mbi quan hé d6 c6 kha ning gy ra xung dot loi ich véi viée phat hanh chimg quyén. Cac
bén nay bao gbm céc bén tu vén, ké toan, kiém toan, luat, chuyén gia hodc cac bén khac
cung cap dich vu tr vén cho VPS.

Chung t6i va céc cdng ty con, chi nhanh cta ching t6i tham gia vao cac hoat dng ngéan
hang, dau tw, moi gidi, quan 1y quy, bao hiém rii ro, déu tur va céc hoat dong khéc va c6
thé cé céc théng tin quan trong vée Cong ty vd/ hodc cac ching khoan co s¢ hodc phat
hanh hodc cap nhat céc béo cio nghién ciru vé Cong ty va/ hodc chirng khoan co sé. Céc
hoat dong, théng tin va/ hodc cdc bdo cdo nghién ciru nhu vy co thé lién quan dén hodc
anh hudng dén Cong ty va/ hoiic cac chimg khoan co s& va ¢6 thé giy ra nhitng hiu qua
bat loi cho Nha dau trr hode tao ra méau thufin quyén lgi lién quan dén viéc phat hanh
chimg quyén. Ching t6i khéng c6 nghia vy cong bd nhimg théng tin nhu viy va cé thé
phét hanh bdo cdo nghién ctru va tham gia vao bét kv hoat dong nao nhu vdy ma khong
lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén.

Trong qua trinh kinh doanh théng thudng, ching tdi va céc cong ty con, chi nhanh cua
chung t6i co thé thuc hién céc giao dich cho tdi khoan cua chung t61 hodc cho cac khach
hang cua ching toi va céd thé tham gia vido mdt hodc nhiéu giao dich lién quan dén Cong
ty vd/ hodc cac chimg khoén co s& hodic cic san phim phai sinh lién quan. Diéu ndy c6
thé gian tiép anh huong dén loi ich ctia nha dau tu. Tuy nhién VPS s& cb ging hét sirc dé
trnh cac giao dich c6 thé giy ra xung dot lgi ich ma khong thé quan ly dugc mét cach
thich dang.

CAM KET

VPS cam két chiu trach nhiém hoan toén vé tinh chinh xac, trung thuc cua ndi dung thong

tin va cac tai liéu dinh kém trong ban cdo bach nay.

XI.

PHU LUC

Giéy dang ky dat mua ching quyén

Nghi Quyét Hoi dong Quan tri

BCTC hop nhdt sodt xét 6 thang nam 2019 ctia VPS
BCTC riéng lé soat xét 6 thang nam 2019 ciia VPS

Bao cdo ty I€ an toan tai chinh da duoc soat xét tai ngay 30 thang 06 nam 2019
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Cong ty Co phan Chitng khodn VPS

Ha Noi, ngay. 10, .thang 4 0.nam 2019

DPAI DIEN TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VPS

FOLPONG QUAN TRI

Nguyén Lam Diing

TRUONG BAN KIEM SOAT KE TOAN TRUON
(o] ?
/
“/ |
L.é Thu Minh Nguyén Thi Thu Huong

Ha Noi, ngay AQ. .théng/.l’g.nim 2019
PAI DIEN NGAN HANG LUUKY %2

NGAN HANG TMCP PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
-~ CN HA THA

PHO GIAM POC

Nyo Bhi Bhu Gic
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